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Forwood AB har ett enkelt och framgangsrikt verksamhetskoncept. Vi investerar i skogsfastigheter och bedriver
skogsrelaterad verksamhet i linder dir vi bedomer att fastigheterna ér attraktivt prissatta. Var verksamhet karaktiriseras
av lag risk och hog avkastning i forhallande till risknivan. Hittills har vi fokuserat pa teakplantager i Panama samt
skogsfastigheter i Baltikum.

Vara satsningar har givit mycket goda resultat de senaste daren. Sedan 1999 har vi forvirvat mark i Panama samt genomfort
markberedning och plantering av teakplantor med goda resultat. Vart Baltiska skogsinnehav fordubblades i virde pa bara

nagra ar och vi erholl en god vinst fran forsiljningen forra dret.

De senaste dren har inneburit ett tydligt bevis for birkraften i var verksamhetsidé, och vi utokar dirfor vér satsning.
Anledningarna édr framforallt att:

. Savil priset pa teak som efterfragan okar stadigt, och vi ser stor potential i ytterligare investeringar i teakplantager i

Panama. Det bista utnyttjandet av Forwoods resurser erhalls om en jimn volym ny plantagemark etableras varje ar.

. Vi har lirt oss mycket om de aktuella marknaderna och har etablerat goda nitverk vilket innebir

att vi kommer i kontakt med manga attraktiva forvirvsobjekt innan de nar den “Oppna marknaden”.

. Ett 6kat kapital och en storre dgarkrets i Forwood ir ett led i bolagets vision att inom tre ar notera aktien
pa lamplig marknadsplats.

For att kunna utnyttja investeringsmojligheter, framforallt att forvirva mark och etablera ytterligare teakplantager i Panama,
genomfor vi nu en emission dir vi riktar oss till Dig som vill erhélla en stabil hog avkastning till 1dg risk.

Forwoodaktien erbjuder en formanlig investeringsmojlighet. Om Du finner vart erbjudande intressant, skicka in bifogade
teckningsanmilan senast den 20 oktober 2009.

Om du har fragor dr Du hjirtligt vilkommen att kontakta oss!

Goteborg 7 september, 2009

Rolf Eriksson
Styrelsens Ordforande
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Trnkiy: wlt lochnia alitics

Baserat pa mandat givet av arsstimma den 23 juni 2009 har styrelsen i Forwood AB (publ.) med organisationsnummer
556271-9228, beslutat att genomféra en nyemission omfattande hogst 500 000 B-aktier, utan foretridesritt for bolagets
aktiedgare.

Aktierna har ett kvotvirde om 1 SEK per aktie och en teckningskurs om 9,25 SEK per aktie. Aktierna tecknas i poster

om 1 000 B-aktier. Intikterna fran emissionen skall frimst anvindas for att finansiera ytterligare investeringar och
utveckling av den skogliga verksamheten i Panama.

@ TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSPOST
Teckningskursen dr 9,25 SEK per aktie. En teckningspost utgors av 1 000 B-aktier

(@) TECKNINGSTID
Aktierna skall tecknas senast klockan 17.00 den 20 oktober 2009

(@] BESKED OM TILLDELNING
Meddelas via avrikningsnota

o LIKVID FOR TILLDELADE AKTIER

Betalning for tilldelade aktier erldggs kontant i enlighet med instruktion pa avrikningsnota

Ftrrecdol sreed albdvore

Forwoods aktier 4r i dagsldget inte noterade pa nagon marknadsplats och en investerare bor se investeringen i
Forwood som en langsiktig placering. Handel med aktien forekommer dock regelbundet. Forwoods avsikt 4r att aktien
inom tre ar skall noteras vid limplig marknadsplats.

OWborgvsrcurectbvsse

Erbjudandet att teckna aktier i bolaget vid denna tidpunkt rymmer risker savil som mojligheter. Varje investerare maste
sjdlv bilda sig en uppfattning om bolagets mojligheter och risker.
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AFFARSIDE

Forwood investerar i och forvaltar skogsfastigheter inom attraktivt prissatta omraden, samt driver 6vrig skogsrelaterad
verksamhet sasom virkesforidling och virkeshandel.

VISION
Forwoods tredrsvision innefattar att bolaget ska:
* nd ett substansvirde overstigande 250 Mkr
* generera en langsiktig avkastning pa sysselsatt kapital pa minst 12-15 % per ar

* noteras pa limplig marknadsplats

STRATEGI
Forwoods strategi dr att:

» fokusera pa geografiska tillvixtmarknader dir skogsfastigheter har en attraktiv prissittning och goda
framtidsutsikter

* arbeta langsiktigt genom att etablera omfattande kontaktnit och kunskap inom ovannimnda marknader
och investera utifran langsiktiga kalkyler

* arbeta med en lag skuldsittningsniva for att sikerstilla en lag risk for aktieigarna

Sammantaget forvintas ovannimnda strategi innebira att Forwoods aktiedgare erhdller en stabil hog avkastning till

lag risk.

Bolagsforvaltningen i Gbg AB Forwood Forestry Panama S.A.

Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.
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Skogskoncernen Forwood AB idger och forvaltar via heligda dotterbolag skogsfastigher med odlat ddeltrd (teak)
i Panama. Sedan Forwoods grundande 1986 har bolaget direkt eller indirekt formedlat investeringar i odlad teak
till mer dn 1 100 foretag och privatpersoner. Bolaget har idag mer 4n 1 000 hektar teakplantage under forvaltning
och dgs av drygt 500 aktiedgare. Varje ar erbjuder Forwood en fran ovrig plantage avrinsad plantageetablering for
direktinvesteringar i odlad teak.

Forwoodkoncernens verksamhet i Panama regleras genom dotterbolagen; investeringsbolaget Forwood Management
Group S.A., mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A., samt foradlings- och virkeshandelsbolaget
Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig forvaltning av samtliga projekt, och vilkomnar aktiedgare

och investerare att besoka och inspektera verksamheten.

Moderbolaget Forwood AB
Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestar i att "iga och forvalta aktier i dotterbolag och fastigheter

samt bedriva konsultverksamhet inom omradena management- och koncernledningstjanster”.

Forwood Forestry Panama S. A.

Bolaget ir ett heligt dotterbolag till Forwood AB och innehar idag mer dn 1 586 hektar mark, varav drygt 885 hektar
ar planterat med teak och cirka 479 hektar dr eget teakinnehav. Fastigheterna ligger i distrikten Colon, Panama och
Darien i Panama. Bolagets affirsidé 4r att forvirva attraktiva markomraden for anliggning av teakplantager. Bolaget
har en egen forvaltningsorganisation som etablerar samt forvaltar teakplantager med en beriknad omloppstid om
20 ar. Vid behov anlitas externa konsulter for radgivning och/eller forvaltningstjanster. Bolaget erbjuder dven savil
mark som etablerings- och forvaltningstjanster till andra intressenter. Verksamhetsomridets avkastning kommer fran
forsiljning av forvaltningstjanster till intressenter, avverkning av egen teak, eventuell realisation av fastigheter och

intdkter fran formedling av direktinvesteringar i teak.

Forwood Production S. A.
Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Forwood AB vars avkastning kommer fran inkop, forsiljning samt vidareforadling

av virke.

Forwood Management Group S.A.
Bolaget ir ett heligt dotterbolag till Forwood AB. Dess huvudsakliga uppgift dr att vara avtalspart for kunder som
vill direktinvestera i teaktrid genom att kdpa sa kallade TeakUnits vilka var och en motsvarar 111 teaktrid vid

plantageetablering.

Bolagsforvaltningen i Goteborg AB
Bolaget ir vilande.

FORWOOD INVESTERINGSMEMORANDUM






Aygselie w/@%’%

ROLF ERIKSSON, STRYELSENS ORDFORANDE
Invald i styrelsen 2009

Ovrigt: Advokatbyra Eriksson & Bengtsson AB med
verksamhetsomraden; affirsjuridik, bolagsritt, foretags-
overlatelser, obestandsritt, foretagsrekonstruktioner och
styrelseuppdrag

OSCAR GRON, STYRELSENS VICE ORDFORANDE
Invald i styrelsen 2005
Ovrigt: Agare till Toab Miljo AB

LARS-GEORG HEDLUND, LEDAMOT
Invald i styrelsen 2009
Ovrigt: Skogsforvaltningskonsult samt Styrelseledamot for

ett tiotal svenskidgda bolag som dger skog i Lettland.

TIMO LEHTONEN, LEDAMOT & KONCERN-VD
Invald i styrelsen 2007
Ovrigt: Agare till redovisningsbyrin Lehtonen Konsult AB
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ANDERS G HOGMARK

Civilekonom,

Konsult, med mangdrig erfarenhet av styrelse-och
ledningsfragor inom privat och offentlig verksamhet
Skogsigare

NIKLAS WALLGREN
Agare till N Wallgren AB

CARL-GUSTAF BOTHEN
Agare till C.G Bothén Aktiebolag

CLAES THIMFORS, Auktoriserad revisor
PriceWaterhouseCoopers
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Nettoomsdttning 2
Aktiverat arbete for egen rikning 3
Ovriga rorelseintikter 2

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader 4

Personalkostnader 3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anliggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag

Avyttring av verksamhet

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar
som 4r anliggningstillgaingar

Rinteintikter

Rintekostnader 6
Resultat efter finansiella poster

Uppskjuten skatt

Arets resultat

2008-01-01
-2008-12-31

1 894 267
8 031 318
0

9 925 585

-1 718 565
-8 073 621
-3 834 722

-541 309

-63 537
0
-4 306 169

0

848 829
-161 207

-3 618 547
12 454

-3 606 093
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2007-01-01
-2007-12-31

1949 184

7 979 537
381 264

10 309 985

-3 158 334
-5 033 906
-4 367 347

-359 790

063 537
4 855 972
2 310 117

- 737 353

1152 378
-8 842

2 716 300
508 504

3 224 804

(SEK)






Not 2008-12-31 20071231 [ASES
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Varumirken 7 11 628 15 647
Hyresritt och liknande rittigheter 8 20 493 0
Inkramsgoodwill 9 851 236 0
883 357 15 647
Materiella anldggningstillgangar
Skogsfastigheter 10 46 153 952 28 036 461
Inventarier och maskiner 11 6 447 035 4 495 378
52 600 987 32 531 839
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 15,16 3 484 63 538
Andra langfristiga fordringar 17 2 466 448 468 908
2 469 932 532 446
Summa anliggningstillgingar 55 954 276 33 079 932
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Virkeslager och fornddenheter 467 287 87 374
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 286 796 95 311
Skattefordran 9 426 0
Ovriga fordringar 1 067 814 20 737 188
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 18 77 506 99 536
1 441 542 20 932 035
Kassa och bank 19 8 353 071 3 525 882
Summa omsittningstillgangar 10 261 900 24 545 291
Summa tillgangar 66 216 176 57 625 223
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: (SEK)
Eget kapital och skulder

Eget kapital 20

Bundlet eget kapital

Aktiekapital 10 666 940 10 666 940
Bundna reserver 4 812 180 6 365 949
Fritt eget kapital

Fria reserver 45 822 856 33 415 515
Arets resultat -3 606 093 3 224 804
Summa eget kapital 57 695 883 53 673 208

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1263 150 36 768
Skulder till intresseforetag 23 340 0
Aktuella skatteskulder 803 0
Ovriga skulder 134 949 55 872
Upplupna kostnader och forutbetalda
o 21 7 098 051 3 859 375
intikter

8 520 293 3 952 015
Summa eget kapital och skulder 66 216 176 57 625 223
Stillda sikerheter 22
For egna skulder och avsittningar
Foretagsinteckningar 100 000 100 000
Ansvarsforbindelser
Framtida forvaltningsataganden 23 5 000 000 6 500 000
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Forwoodkoncernen

Resultatrikningsposter

Nettoomsittning
Rorelsekostnad

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrikningsposter

Eget kapital

Likvida medel
Kortfristiga fordringar
Langfristiga fordringar
Inventarier
Byggnader
Skogsfastigheter

Kortfristiga skulder

Nyckeltal

Eget kapital per aktie (SEK)

Eget kapital (MSEK)

Sysselsatt kapital (MSEK)
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Balansomslutning (MSEK)

Soliditet (%)

Resultat per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens slut
Utdelning per aktie (SEK)

Antal anstillda, genomsnitt

2008 2007

1 894 267 1949 184
- 14 231 754 -7 999 868
- 4 306 169 2310 117
- 3618 547 2 716 300
- 3606 093 3 224 804
57 695 883 53 673 208
8353 071 3 525 882
1 441 542 20 932 035
6 447 035 4 495 378
46 153 952 28 036 461
8 520 293 3952 015
5,41 5,03

57 695 883 53 673 208
57 695 883 53 673 208
neg 6,00 %

66 216 176 57 625 223
87 % 93 %

- 0,34 0,36

10 666 940 8 940 400
10 666 940 10 666 940
35 135
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2006

3 720 4711
-9 700 602
- 1401 280
- 1298 321
- 1298 321

36 581 530

7 309 764
7 118 656

2 687 761

20 514 102

780 334

4,95

36 581 530
37 090 034
neg

37 870 368
97 %

- 0,24

5 431 083
7 397 000

03

2005

Proforma

693 000
483 000
210 000
367 000
354 000

8 413 000

1 647 000
93 000

0

3 000

0

7 226 000

72 000

2,77

8 416 000
8 898 000
4,69

8 970 000
94

0,12

3 036 000
3 036 000

1
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2008-01-01

2008-12-31
Eget kapital per aktie pa balansdagen 5,41 Forindringar i Eget kapital
Eget kapital 57 695 883
Sysselsatt kapital 57 695 883 Vid periodens borjan 53 673 208
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg. Tillfort kapital -
Balansomslutning 66 216 176 Limnad utdelning -
Soliditet 85 % Omrikningsdifferens 6 613 477
Resultat per aktie neg Upprikning 1015 291
Genomsnittligt antal aktier 10 666 940 Nettoresultat -3 606 093
Antal aktier vid periodens slut 10 666 940 Vid periodens slut 57 695 883
Utdelning per aktie 0
Antal anstillda, i genomsnitt 35

Bolagets plantager dr bokforda till markens anskaffningsvdrde och planteringskostnad. Det bokforda vdrdet innebdller
sdalunda inte den véirdeckning som uppkommit till foljd av tréidens drliga tillvcixt.

Kapitalstruktur

Eget kapital - Summan av fritt och bundet eget kapital vid arets slut. Genomsnittligt eget kapital har beriknats som
ingdende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Sysselsatt kapital - Balansomslutningen minskad med icke rintebirande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital
har beriknats som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Réintabilitet
Avkastning pa sysselsatt kapital - Resultat efter finansiella poster med aterliggning av finansiella kostnader i procent

av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Data per aktie

Resultat per aktie - Arets nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier har
beriknats som ett vigt genomsnitt av antalet utestdende aktier vid varje manadsslut under dret.

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Forwoodkoncernen har framgangsrikt investerat i odlat 4deltri i form av teakplantager i Panama. Stryrelsen anser att

Forwood bor anskaffa kapital for att genomfora ytterligare investeringar av samma slag och av foljande anledningar:

GODA AFFARSMOJLIGHETER
Bolaget ser forvarvsmojligheter av mark for ytterligare etablering av teakplantager i Panama. Bolaget har breda
kontaktnit pa denna marknad vilket 16pande ger upphov till goda affirsmojligheter, och forutsitter att bolaget har

medel att investera.

STORDRIFTSFORDELAR

Storre innehav ger en effektivare forvaltning, bland annat kan arbetet fordelas jimnare under dret vilket ger en
jamnare beldggning pd personalstyrkan. Forvaltningskostnaderna per investerad krona sjunker alltsa i takt med okade
investeringar, vilket medfor en hogre avkastning. For Panama 4r det dessutom virdefullt att ha en cyklisk verksamhet
innebdrande att ett nytt markomrade planteras varje ar. Dels underlittar det resursplaneringen och dels innebir det

pa sikt jamna virkesleveranser och kassafloden.

OKAT INTRESSE FOR FORWOODAKTIEN
Okat substansvirde och fler aktiefigare beddms leda till ett dkat intresse for Forwood och dess aktie, och idven biittre

forutsittningar for att om tre ar notera Forwoodaktien pa lamplig marknadsplats.

Aktivitet mlgsl\lilllrrllgg/ av Ok.ning o ".Fotalt‘ Antal aktier Kvoty'zirde per
antalet aktier aktiekapital aktiekapital aktie (SEK)

1986  Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100
1997  Fondemission 500 50 000 100 000 1 000 100
2002 Nyemission 3 000 300 000 400 000 4 000 100
2002  Nyemission 15 000 1 500 000 1 900 000 19 000 100
2003 Nyemission 2 200 220 000 2 120 000 21 200 100
2003  Split 100:1 2 098 800 0 2 120 000 2 120 000 1
2004 Nyemission 520 000 520 000 2 640 000 2 640 000 1
2004 Nyemission 396 000 396 000 3 036 000 3,036 000 1
2006 Nyemission 1 300 000 1 300 000 4 336 000 4 336 000 1
2006  Apportemission 1 600 000 1 600 000 5 936 000 5 936 000 1
2006 Nyemission 1 436 000 1 436 000 7 372 000 7 372 000 1
2006  Nyemission 25 000 25 000 7 397 000 7 397 000 1
2006 NyemissionD 172 000 172 000 7 569 000 7 569 000 1
2006  Nyemission!) 916 000 916 000 8 485 000 8 485 000 1
2007 Nyemission 700 000 700 000 9 185 000 9 185 000 1
2007  Nyemission 416 520 416 520 9 601 520 9 601 520 1
2007 Nyemission 996 000 996 000 10 597 520 10 597 520 1
2007  Nyemission 69 420 69 420 10 666 940 10 666 940 1

D Dessa emissioner genomfordes 2006, men registrerades forst 2007. Omfattar totalt aktiekapital om 1 088 000 SEK.
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EMISSIONSVOLYM
Emissionsvolymen uppgar till hogst 4 625 000 SEK. Aktiekapitalet i bolaget dkas med hogst 500 000 SEK till hogst

11 166 940 SEK genom nyemission av hogst 500 000 B-aktier med en rdst per aktie och ett kvotvirde av 1 SEK per
aktie. Styrelsen dger ritt att besluta om eventuell 6vertilldelning.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen dr 9,25 SEK per aktie i poster om 1 000 aktier.

TECKNINGSTID

Aktierna skall tecknas senast klockan 17.00 den 20 oktober 2009.

FORETRADESRATT

Teckningen genomfors utan foretridesritt for nuvarande aktiedigare.

TECKNING

Teckning sker genom patecknande och insindande av teckningsanmilan till Forwood AB, Erik Dahlbergsgatan 11B,
SE-411 26 Goteborg, fax +46 (0)31 107109. Anmiilan skall vara Forwood tillhanda senast kl 17.00 den 20 oktober
2009

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier limnas genom utskick av avrikningsnota i den ordning teckningsanmilningar
inkommer.

LIKVIDDAG

Betalning for tilldelade aktier erliggs kontant i enlighet med instruktion péd avrikningsnota.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berittigar till eventuell utdelning fran och med verksamhetsaret 2010.
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Aikepital oA i folillndin

Aktiekapitalet i Forwood AB uppgar fore aktuell nyemission till 10 666 940 SEK fordelat pd 10 666 940 aktier varav
1 900 000 A-aktier med 10 roster vardera och 8 766 940 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstimma fir varje
rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller henne foretridda aktier utan begrinsningar i rostritten. Samtliga
aktier dger lika ritt i bolagets tillgaingar och vinst. Genom foreliggande nyemission av hogst 500 000 aktier kommer
aktiekapitalet att utdkas med hogst 500 000 SEK. De nyemitterade aktierna dger ritt att tecknas utan foretridesritt for
befintliga aktieigare. Under forutsittning att forestaende nyemission tecknas fullt ut kommer antalet aktier i bolaget
att uppga till 11 166 940 aktier.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Summa Kapitalandel
C.G Bothén AB 500 000 451 900 951 900 8,9 %
Timo Lehtonen 770 000 - 770 000 7,2 %
Curt Strand 80 000 460 658 540 658 5,1 %
Runmarker Fastighets AB - 400 000 400 000 3,7 %
Lucrum Foundation - 382 821 382 821 3.6 %
Teak Invest Svenska AB - 379 000 379 000 3.6 %
Swiss Life AG 350 000 - 350 000 3,3 %
Lehtonen Konsult AB - 325 000 325 000 3,0 %
Griffon Holdings Ltd - 233 520 233 520 2,2 %
N.Wallgren AB 200 000 32 640 232 640 22%
Ovriga (508 st.) - 6 101 401 6 101 401 57,2 %
Summa 1 900 000 8 766 940 10 666 940 100,0 %

Forwood AB har 763 620 optionsritter som vardera berittigar till teckning av 1 ny aktie i bolaget. 528 326 optionsritter
star till Forwoods forfogande och 235 294 ir utestaende.

En investering i Forwood idr en indirekt investering i skog och i skogsrelaterad rorelsedrivande verksamhet.
Styrelsen i Forwood anser att bolagets tillgingar har goda tillvixtforutsittningar, och ser dven fortsatt attraktiva
investeringsmojligheter. Bolagets nuvarande verksamhet beddms ocksda vara en god bas for vidareutveckling.
Sammantaget bedéms potentialen i Forwoodaktien som god.

Genom att investera i Forwood AB investerar du indirekt i skogsfastigheter till mycket ldgre priser 4n om du skulle
kopa skog ensam. Den forvintade avkastningen blir dirmed betydligt hogre samtidigt som du slipper skotseln av ditt
skogsinnehav. Ytterligare en fordel 4r att du kan kopa och silja mindre delar av ditt innehav, vilket normalt 4r svért att

gora med en skogsfastighet.
Forwoods investeringsverksamhet 4r baserad pa hogt eget kapital och lag skuldsittning i syfte att ge lag risk. Styrelsens

beddmning ir att den finansiella risken i Forwoodaktien dirmed idr lagre 4n for genomsnittet av svenska aktier, och

att Forwoodaktien dirfoér kan vara ett laimpligt komplement till andra aktieplaceringar.
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BOLAGSINFORMATION

Forwood AB:s organisationsnummer ir 556271-9228. Forwood AB grundades och registrerades hos davarande Patent-
och registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 10 februari 1986. Forwood AB ir ett publikt aktiebolag och
associationsformen regleras av aktiebolagslagen.

UTDELNINGSPOLITIK
Utdelningen skall anpassas till koncernens resultatniva, finansiella stillning och framtida utvecklingsmojligheter.
Forwood AB:s styrelse riknar inte med att utdelning kommer att ske i det korta perspektivet eftersom styrelsen ser

goda investeringsmojligheter for bolagets vinstmedel.

STYRELSENS ARBETE
Styrelsen i Forwood AB har upprittat en arbetsordning for sitt arbete. Styrelsen kontrollerar fortlopande bolagets
ekonomiska situation och eventuella nyinvesteringar. Arligen faststiller och dokumenterar styrelsen bolagets

malsittningar och behandlar strategifragor, budget och marknadsfragor.

Bolagsordning Forwood AB, 556271-9228

§1 FIRMA
Bolagets firma 4r Forwood AB. Bolaget dr publikt (publ).

§2 SATE
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§3 VERKSAMHET
Foremalet for bolagets verksamhet dr att dga och forvalta aktier i dotterbolag och fastigheter och diarmed forenlig
verksamhet samt bedriva konsultverksamhet inom omradena management- och koncernledningstjinster.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora ligst 5 000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK.

§5 ANTAL AKTIER

Aktierna kan dels vara A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor 10 roster och B-aktie 1 rost. A-aktier kan utges till
ett antal av hogst 2 000 000 och B-aktier till ett antal av hogst 18 000 000. Antalet aktier skall vara ligst 5 000 000 st.
och hogst 20 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B giller:

e att gammal aktie ger foretridesritt till ny aktie av samma slag

* att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berittigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktiedgare

* att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistnimnda erbjudande kan ges ut, ska aktierna fordelas

mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta ej kan ske, genom lottning.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av endast serie A eller serie B,

ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier 4r av serie A eller serie B, ha foretridesritt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.
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Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen gillde de aktier som kan komma att
nytecknas pd grund av optionsritten respektive foretridesritt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de

aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebidra nagon inskrinkning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller

kvittningsemission med avvikelse fran aktieigarnas foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid ska gamla aktier av visst slag medfora ritt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebira nidgon inskrinkning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig d4ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6 STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter och hogst sju ledamoter med hogst fem suppleanter. Styrelsen viljs drligen

pa arsstamma for tiden till dess nista arsstimma har hallits.

§7 REVISOR
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning utses ligst en och

hogst tva revisorer.

$8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA/ARSSTAMMA
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom direktutskick till samtliga aktiedgare i Forwood AB samt genom annonsering
i Post och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall ske

tidigast sex och senast tva veckor fore stimman.

$9 ARENDEN PA ARSSTAMMA

Arsstimma skall hallas drligen inom sex ménader efter rikenskapsirets utging. P4 drsstimma skall foljande drenden

forekomma:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkidnnande av rostlingd.

3. Val av en eller tva justeringsméin.

4. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

S. Godkinnande av dagordningen.

6. Framliggande av arsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse.
7. Beslut

a) om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt i forekommande fall koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen.
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen.

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstillande direktor nidr sidan forekommer.

8. Faststillande av arvode at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och i forekommande fall revisor samt styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderar.
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Valuta
Valutarisker finns i form av omriknings- och transaktionsrisker. Forwood ir frimst exponerat mot forindringar i den

amerikanska dollarn vad giller investeringar i dotterbolag och mellanhavanden. Detta giller inte for koncernen.

Riénta
Koncernen har en mycket hog soliditet vilket innebir lag rianterisk. Forindrade marknadsrantor bedéms paverka
koncernens resultat endast i mindre omfattning.

Likviditet

Koncernen har per balansdagen en kassalikviditet pd 115 %. Pa kort sikt finansieras koncernen via intikter fran
formedling av TeakUnits och forsiljning av virke. Pa lingre sikt kommer koncernen att utveckla formedlingsverksamheten
och virkeshandeln. Vidare kan koncernen komma att avyttra mark, genomféra emissioner samt utveckla foridlings-
och handelsverksamheten for att sikerstilla den lopande driften.

Produkt

Produktriskerna kan till den overvigande delen hirledas till koncernens skogstillgangar. Riskbilden som beror hela
skogsindustrin inkluderar brinder, forekomsten av skadeinsekter och sjukdomar samt skador orsakade av mycket svara
natur- och viderforhallanden. Koncernens skogstillgangar idr forstas ocksa utsatta for dessa risker men erfarenheten
visar att risknivan i dessa fall 4r forhallandevis lag. Det forklaras av att skogstillgingarna finns i Panama, dir forekomsten
av svara mark- och viderfor-hallanden ér ytterst ovanliga.

Koncernen anlitar ocksa experter inom olika omraden som arbetar preventivt mot skadeinsekter, svampsjukdomar och
har utarbetat ett vilutvecklat brandforsvar for plantagerna. Forwood stills ocksa infor risken att utbudet av 1dmpliga
skogsfastigheter minskar vilket skulle kunna medfora prisokningar och minska koncernens mojligheter att tillgodose
sina forsiljningsmal. Bolaget arbetar darfor aktivt med att sikerstilla framtida forvirvsmojligheter.

Marknad

Vid forvirv av tillgangar uppstar en rad risker. Det kan handla om felaktiga virderingar, juridiska oklarheter och sa vidare.
Koncernen har positiva erfarenheter och utfall av tidigare forvirvsaktiviteter och har skapat en bra erfarenhetsbank nir det
galler forvirv av till exempel skogstillgingar. En av de viktigaste framgangsfaktorerna har varit att bolaget funnit
bra radgivare och ritt personer som haft formagan att framgangsrikt genomfora forvirven och att organisera deras
framtida forvaltning.

Utvalda varumirken inom koncernen ir legalt skyddade. Dominnamn tecknas lopande allt eftersom nya
mojligheter Oppnar sig. Forwood arbetar aktivt med att bevaka och identifiera nya konkurrenter och/eller nya
konkurrensforhallanden.

Politiska faktorer
Landsbaserade storningar av terrorkaraktir kan uppsta i samtliga linder. Forwood har sina verksamheter i linder dir

risken for aktioner fran terror-organisationer som allvarligt kan stora dotterbolagens verksamheter bedoms vara laga.

Det tita informationsutbytet som finns mellan Forwood och dotterbolagen innebir ocksa att riskbedémningar kan
revideras snabbt om riskbilden i framtiden skulle forindras till det simre.

Tillstand

Bade for att etablera teakplantager och for att gallra samt slutavverka teak krivs ett omfattande tillstandsforfarande.
Forwood koncernen dr noggranna med att folja respektive lands regelverk och har upparbetade rutiner for
forfarandet.
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Nyckelpersoner och kompetens
For att sikerstilla att koncernen har tillgang till ritt kompetens arbetar man med en blandning av egen personal
och inhyrda konsulter. Koncernen arbetar aktivt for att motverka att verksamheten blir beroende av nidgon enskild

anstilld.

Ansvarsforbindelser
Forwood Management Group S.A., garanterar via en aterplanteringsgaranti att formedlade TeakUnits under tre ar fran

planteringstillfillet aterplanteras vid hindelse av plantdod. Hitintills har inga visentliga utgifter forekommit.

FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy
Enligt av styrelsen faststilld rutin skall overforing till dollarkonto ske regelbundet for att minska valutarisken.

Likviditetsforvaltningen hanteras genom inlaning till bank med bindningstider upp till 3 manader.

Finansiella derivatinstrument
Koncernen varken handlar med eller tillimpar nagon form av sikringsredovisning, varfor finansiella derivatinstrument
saknas.

Finansieringsrisk

Pé lang sikt sikerstills koncernens finansiering genom dotterbolagens verksambhet.

Likviditet - koncernen
Arets investeringar i materiella anliggningstillgingar, 14,1 MSEK (23,5) har finansierats utan upptagande av lan.
Finansieringsverksamheten visar pa ett resultat pa 0,0 MSEK (13,9), medan kassaflodet fran den 16pande verksamheten

fore forindring av rorelsekapital ger ett underskott om -3,0 MSEK (-5,9).

Visentliga valutaeffekter
Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor och amerikanska dollar har under 2008 genererat ett positivt
resultat pa 6 176 328 SEK.
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Toakl

Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien dir klimatet bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och en
regnperiod med 1 500-2 000 mm nederbord per ar samt dir temperaturen ligger mellan 22° och 35°C. Form och
storlek varierar med hinsyn till lokala forhallanden och tridets dlder. Under gynnsamma omstindigheter kan en
hojd om 40-45 m uppnds. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m, vanligast dar dock 9-11 m. For diametern
forekommer virden upp till 240 cm men vanligen ligger den mellan 35-80 cm.

Teak dr utomordentligt bestindigt i utomhusmiljo. Det har ett hogt innehall av kisel och garvsyror och ir ett
medeltungt triaslag med sma rorelser vid fuktkvotsforandring. Det har god bestindighet mot réta och insekter, dven
termiter. Trislaget har dessutom konserverande egenskaper som motverkar korrosion pa metalliska beslag. Efter tre
ar har tridet utvecklat egenskaper som gor virket svarantindligt, vilket fungerar som ett naturligt skydd mot brand.
Anvindningsomradena for teak d4r manga; hushallsartiklar, dorrar och fonsterkarmar, tridgardsmobler, batdick, golv,
lister, bankskivor, stolpar, interidrer med mera.

Trots att teak inte tillhor de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omradet pa manga sitt idealiska
forhallanden for tridet att utvecklas. Teakplantager av varierande storlek finns idag etablerade i Costa Rica, Panama
och Colombia. Forwood har valt att forldgga sin verksamhet till Panama. Landet erbjuder med sin nirhet till ekvatorn
perfekta forhallanden for odling av teak, vilket gor att man med en god, professionell forvaltning kan forvianta sig en
mycket god tillvaxt och virkeskvalitet. Ur exportavseende erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att

kostnadseffektivt na olika delar av virlden.

Det finns ingen samlad rapportering varken pa priser eller handel med odlad teak da enhetlig bedomningsstandard
in sa linge saknas. Manga linder 4r ocksa restriktiva med att rapportera verkliga siffror for export och import av
teak. I borjan av 2008 har priserna for samtliga teakkvaliteter nétt nya rekordnivaer, delvis paverkade av okade

inkopsaktiviteter frain EU-linder fore importforbudet for naturskogsteak trider i kraft. Burma viljer nu att minska
exporten och foridla storre miangder teak inom landet.

Asien dr den storsta marknaden for teak. Indien, Japan och Kina star for en betydande del av konsumtionen av tropiskt
tri och dirmed #ven teak. Aven den svenska importen har 6kat. Under 1990-talet importerade Sverige 160 000 ton
obearbetade stockar fran tropiska linder, vilket dr dubbelt sa mycket som under 1980-talet. Importen av sigad och
hyvlad travara fran tropiska linder har tredubblats mellan1995 och 2001.

(Kdilla: Svenska Naturskyddsforeningen)

Drtiser

I november 2008 genomforde den internationellt erkinda skogskonsultfirman Poyry Forest Consulting Ltd. pd
uppdrag av Forwood AB en omfattande studie av den globala marknaden for plantageteak.

Rapporten konstaterar att marknadspriset for plantageteak varierar kraftigt. Det 4r framforallt de forhdllandevis sma
kvantiteter som handlas, samt de stora variationerna i kvalitet och dimensioner som gor det svart att fa en samlad

bild av prisutvecklingen.

Priset som virket betingar vid avverkning paverkas av ett flertal faktorer sasom internationell efterfragan, tillgang till

marknader och acceptans av plantageteak.
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Diameter 35-38 cm Diameter 38-42 cm

Panama USD 425 - USD 665 USD 705 - USD 712
Ecuador USD 480 - USD 550 USD 550
Sri Lanka USD 800 -
Indonesien USD 444 - USD 683 USD 470 - USD 750
Indien UsD 1 150 USD 1 350

Okning skogsavverkningsvolym mot befolkningstkning Efterfrdgan hardwood, miljoner m3.
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Kdilla: Sutton, W.R.J. 1993. "The World’s Need for Wood.” Kdlla: FN organet FAO

Lvrecernece

Panama anses av manga internationella bedomare vara det mest utvecklade och stabila landet i hela Central och
Sydamerika. Panamakanalen ér forstas en viktig del i det. Hela 13 000 batar passerar arligen lastade med cirka 4 %
av virldens transporterade gods. Nist efter Hong Kong har Panama den storsta frihandelszonen i virlden. Man har
under de senaste 40 aren konstant haft en inflation under 2% per ar. Landet har haft den amerikanska dollarn som
sin valuta dnda sedan 1904. Panama ir centralamerikas finanscentrum med 6ver 80 internationella storbanker. Midnga
internationella foretag har sina sydamerikanska huvudkontor hir, till exempel;

* Dell

* Citibank

¢ Panasonic

Landet dr en demokrati med en exekutiv president, lagstiftande enkammarforsamling samt en hogsta domstol.
Handel och transaktioner i frihandelszonen lyder under sirskilda skattevillkor. Import frin andra delar av virlden
och dterexport till andra linder 4r befriad fran all slags import- och exportskatt. Etablering och drift av teakplantager
uppmuntras av staten genom skattefrihet pa investeringen, dgande och avkastning. Sedan 2008 finns ett bilateralt
handels avtal mellan Sverige och Panama.
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Klipp hir

Teckningsanmilan skickas portofritt till: Forwood AB, SVARSPOST 415044800, 403 10 Goteborg

Teckningskurs: 9,25 SEK per aktie

Teckningspost: En teckningspost utgors av 1 000 B-aktier

Teckningstid: 21 oktober till 16 november 2009

Likvid: Betalningen for tilldelade aktier erliggs kontant i enlighet med instruktioner pa avrikningsnota

som skickas ut da tilldelning skett

(Teckningsanmilan maste vara Forwood tillhanda senast kl. 17.00 den 16 november 2009)

Undertecknad anmiler sig hirmed for teckning av:

.................................. post/er om 1 000 aktier a 9,25 SEK, summa totalt. ...........cccoceviiiiniiiiiniiniiiiceeneene. SEKL

*  Tilldelning sker i den ordning anmilan inkommit. Betalning for tilldelade aktier skall ske i enlighet med instruktioner

pa avrikningsnota vilken skickas ut da tilldelning skett.

* Inforandet av de nya aktieigarna i aktieboken kommer att ske senast tva veckor efter det att betalning erlagts enligt

prospektets villkor.

*  Undertecknad dr medveten om att anmilan 4r bindande och befullmiktigar Forwood AB att verkstilla teckning av
aktier enligt ovan stillda villkor. Endast en anmilningssedel per tecknare kommer att beaktas.

Personnummer/Organisationsnummer Telefonnummer dagtid

Efternamn/Firma Foéornamn

Postutdelningsadress (gata, box el dyl)

Postnummer Postort

E-postadress

Ort, datum och underskrift (i forekommande fall av formyndare)

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.
inga tilligg eller andringar far goras i den tryckta texten pa anmélningssedeln.






