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Efterfragan pa odlad teak 6kar stadigt och forvantas fortsatta stiga i framtiden. | ett forsok att radda den
naturskogsteak som annu finns kvar infor fler och fler ldnder restriktioner for saval export som import.
Dessa begransningar paverkar givetvis marknaden och talar for en positiv prisutveckling for plantageteak.

Via Teak Project 2009 erbjuder Forwood intressenter mojligheten att investera i den vdaxande marknaden
for odlat adeltra. Forwood tillhandahéller en ravaruinvestering med stabil tillvaxt och mycket goda avkast-

ningsmojligheter.

Nar du véljer att investera via Forwood, vdljer du en
totalleverantor. Forwood arbetar med ett flexibelt
investeringssystem med TeakUnits, ddr du investe-
rar i valfritt antal a 3 700 USD. Enheten TeakUnit®
bestar initialt av 111 plantor. Forwood planterar
111 teakplantor per 1 000 m2. | summan ingar fullt
underhall och arrende under plantagens omlopps-
tid, som uppskattas till 20 ar.

Kostnader fér kommersiella gallringar och slut-
avverkning dras, tillsammans med en administra-
tiv kostnad motsvarande 3 procent som tillfaller
Forwood, fran bruttointdkten for att erhdlla netto-
intakten.

Forwoodkoncernens verksamhet i Panama reg-
leras genom dotterbolagen; investeringsbolaget
Forwood Management Group S.A., mark- och for-
valtningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A.,
samt forddlings- och virkeshandelsbolaget Forwood

Production S.A.

Genom att fylla i och signera teckningsanmalan
i slutet av detta prospekt, ingdr du ett avtal med
Forwoods investeringsbolag Forwood Management
Group S.A. Senast sex manader efter inganget avtal
erhaller du ett kompletterande arrendeavtal med
Forwood Forestry Panama S.A.
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HUVUDKONTOR

Forwood AB

Erik Dahlbergsgatan 11B
SE-411 26 Goteborg
Sverige

Tel: +46 (0)31 107100

Fax: +46 (0)31 107109
E-post: sales@forwood.com

STYRELSE & LEDNING

Oscar Gron, Styrelsens ordférande

Anders Johansson, Ledamot

Timo Lehtonen, Ledamot samt Koncern-VD

Hemsida: www.forwood.com

FORVALTNINGS- & SALJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva

Calle 50

Piso 17, Oficina 1701

Panama

Tel: +507 340 3900

Fax: +507 340 3905

SALJKONTOR

Forwood

25 Nevsky prospect, 2nd floor

St. Petersburg, 191186

Russian Federation

Tel: +7 (812) 346 78 87

Fax: +7 (812) 346 78 00

E-post: sales.russia@forwood.com

SALJKONTOR

Forwood

Office 21, Yaroslavov Val str.

Kiev, 01034

Ukraina

Tel: +38 (044) 585 19 95

Fax: +38 (044) 234 57 55

E-post: sales.ukraine@forwood.com

E-post: sales.panama@forwood.com

Forwoodkoncernen arbetar direkt samt via vara
heldgda dotterbolag i stor utstrackning med
investeringar i odlat ddeltrda och annan skogs-
relaterad verksamhet. Koncernen bestar av moder-
bolaget Forwood AB (publ) med sdte i Sverige,
samt de panamabaserade heldgda dotterbolagen;
Forwood Forestry Panama S.A. Forwood Mana-
gement Group S.A., och Forwood Production S.A.
Sedan oktober 2008 ingar dven det Ukrainska bola-
get Nordic Financial Group i koncernen.

Koncernen investerar framforallt i skogstillgadngar
som kombinerar en stabil tillvaxt med en betydligt
hogre forvantad avkastning dn vad mer traditionella
skogsinvesteringar som till exempel granskog kan
erbjuda.

Forwood har hittills valt att fokusera pa adeltrd av
arten teak (Tectona grandis), och har idag en val
etablerad och omfattande verksamhet i tva regioner
i Panama. Koncernen har med sin starka finansiella
position byggt en organisation som inte bara varnar
om att ge investerarna en trygg och l6nsam place-
ring, utan dven om miljon och de etiska aspekterna
i dess verksamhetsomraden.

Sedan Forwoods grundande 1986 har bolaget
direkt eller indirekt formedlat investeringar i odlad
teak till mer &n 1 100 féretag och privatpersoner.
Bolaget har idag drygt 1 300 hektar under forvalt-
ning och &dgs av cirka 500 aktiedgare. Ytterligare
information om koncernen samt fullstdndig ars-
redovisning finner du pa www.forwood.com.
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Forwood etablerar endast plantager pa betes-/
akermark som ligger i trada.

En till omradet anpassad etableringsplan tas fram
och marken férbereds for plantering

Y FERGUSUN

Planteringen sker i rata linjer, sa kallade kvadrat-
férband, med 3 meter mellan varje planta.
Avstandet dr anpassat for att ge plantorna det ljus
de behover, samt for att effektivt kunna bearbeta
omradet med maskiner.

Teakplantorna (Tectona grandis) som under 6 till
8 veckor utvecklats i en av vara plantskolor satts i
jorden i forborrade hal. Forwood planterar 1 111
trad per hektar (10 000 m?2).
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Underhallet av plantagerna sker utifran en forvalt- Under de forsta tre aren ingar en aterplanterings-
ningsplan och inkluderar kontroll och bekdmpning garanti dar omraden med plantor som av nagon
av ogrds samt eventuella skadedjur och sjukdomar. anledning inte tagit sig ersatts med nya.

15-arigt teakbestand. Plantagen berdknas har ha Under planteringens cirka 20-ariga omloppstid
uppnatt en medelhdjd pa 25 m och en medel- sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna
diameter pa 35 cm. sparas de basta traden som darmed bereds mgjlig-

het att utvecklas optimalt. Efter cirka 20 ar avver-
kas plantagerna och Forwood arrangerar forsalj-
ning av virket.
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VIRKESMARKNADEN

Efterfragan pa skog har historiskt sett okat i takt
med jordens befolkningstillvdxt och ingenting
pekar pa att trenden kommer att brytas. Tvartom,
tillvaxten i Asien leder till 6kat byggande vilket i
sin tur leder till 6kad efterfragan pa timmer.

Virke och traprodukter &r en av vérldens viktigaste
handelsgrupper. De till ITTO" anslutna producent-
ldnderna exporterade under 2007 ca 11,7 miljoner m3

stock, till ett varde av nastan 1,5 miljard USD.

ODLAT ADELTRA - HARDWOOD

Det finns ingen klar definition av vilka tradslag
som sorterar under termen ddeltrd. Epitetet anvdnds
normalt som beskrivning av I6vtrd som nyttjas vid
finsnickeri. Idag odlas &adeltra 6ver i princip hela
varlden. Tillgdngen till ddeltrd moter inte pa langa
vdgar efterfragan och flera lander sasom till exem-
pel Ryssland och Kina infor olika typer av han-
delshinder for att stoppa det egna landets export
och pa sa vis forsoka kontrollera det kontinuerligt
O0kande behovet avimport.

Nagra traslag som rédknas till ddeltrd ar till exem-
pel ek, ebenholts, mahogny och teak. | engel-
skan anvdnds ofta begreppet Hardwood vilket
ar en bendmning for virke fran bredbladiga, ofta
tropiska, tradslag. | kontrast till Softwood som inklu-
derar barrtrad sa har Hardwood en hogre densitet.
Hardwood anvands till bland annat konstruktion,
golv, mébler och fanér. Hardwood &ar ocksa gene-
rellt mer motstandskraftigt mot insektsangrepp och
rota an Softwood.

Okning skogsavverkningsvolym mot befolkningsékning

' ::i

Kalla: Sutton, W.R.J. 1993. "The World’s Need for Wood.”

Efterfradgan hardwood, miljoner m?.
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Kalla: FN organet FAO

DITTO, (International Tropical Timber Organization) ar en fristdende organisation som verkar for bevarande och
langsiktigt god forvaltning, anvandning och handel med tropiskt virke. Medlemmarna representerar 80 procent av
varldens tropiska skogar och 90 procent av den globala véarldshandeln med tropiskt timmer.
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Skog och skogliga resurser &r regelbundet foremal
for omfattande klimat- och miljéutredningar och att
véaxthuseffekten &r ett globalt problem som i olika

utstrackning paverkar oss alla har knappast und-
gatt nagon.

Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO
uppskattar man den arliga skogsavverkningen
mellan ar 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar
skog per ar, vilket motsvarar hela Panamas yta eller
200 km? per dag!

Omkring 30 procent av jordens landyta ar tackt
av skog, varav tropisk regnskog utgér 26 procent.
Det uppskattas att varldens skogar binder 283 Gt
(gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt
inom hela ekosystemet. Darmed innehaller varl-
dens skogar mer koldioxid &n hela atmosfaren.
Genom avverkning o6deldaggs dock enorma om-
raden varje ar. Att tala om katastrof &r ingen over-
drift, miljoeffekterna ar betydande och kommer att
paverka oss alla.

Kalla: Vergara och Briones, 1987, FAO:s rapport Global
Forest Resources Assessment, 2005.

Détida och framtida koncentrationer atmosfarisk koldioxid & jordens yttemperatur

Cicpir £
50 o
o em o
40 a Lo
At a o
A L
BOa -
A5 :
20 0 :
1% &00 ;
19 s
o wa |
Ko L
k1] 1
£.5 -
an 24 b
12 00 I T T T T T T T T 1
1080 1100 12900 12300 1400 1000 1804 1704 1580 10 21000 3100

Yiismpearaiar EKoldiould

Kalla: The Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)

Den 25-29 februari 2008 holls “Climate Change and Biodiversity Symposium” i Panama med deltagare fran
hela varlden. Vid moétet redovisade forskare, institut och organisationer sina resultat och prognoser for
utveckling av framférallt skog och hav i Centralamerika och Karibien. Panama ar med sin unika biologiska
mangfald hogintressant att bevaka for eventuella klimatférandringar.
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Forwood &r mycket noga med att forvalta sitt ansvar som en av Panamas storsta dgare och forvaltare
av odlad teak. Koncernen arbetar langsiktigt tillsammans med bland annat Panamas skogs- och miljo-
departement, Autoridad Nacional del Ambiente (ANAM), med skogsvérd och naturfragor. Nar det galler mark
och vatten ar Forwood tydliga med det stora vérdet av dessa tillgangar och att dalig forvaltning kan leda
till allvarliga framtida problem. Generellt kan de atgarder som vidtas i samband med Forwoods plantage-

etableringar sammanfattas enligt nedan:

Forwoods plantagemark bestar endast
av tidigare betes- och akermark som
har legat i trada.

Nodvandiga studier av lampligheten i Forwood kontrollerar att vattendrag och
forhallandet art och plats gors fore kallor bevaras ororda, oavsett om de &r
varje plantering. tempordra eller permanenta.
For att forhindra jorderosion anpassas Forwood aterplanterar inhemska vaxter
vaxttatheten i plantagerna till att slappa in pa de omraden som saknar vegetation och
ljus och mojliggodra etablering utgor del av skyddszonerna
av markvegetation. inom egendomarna.

For att skydda skogarnas ekosystem lamnas
alltid minst 10 % av den totala teakplante-
ringen, med naturlig skog eller plantering

avinhemska arter.

De storsta fristdende miljéorganisationerna i Panama &r Asociacion Nacional para la Conservacion de la
Naturaleza (Nationella Féreningen for Bevarande av Naturen), Asociacion Centro de Estudios y Accion
Social Panamefio (Panamanskt Center for Forskning och Socialt Agerande), Fundacién Dobbo-Yala och
Fundacién para el Desarrollo de los Jovenes (Stiftelser for Ungdomars Utveckling).
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Teak (Tectona) &r ett sldkte i familjen verbanavaxter. | teakfamiljen forekommer tre arter;

Tectona grandis som ar den vanligaste, Tectona hamiltoniana som endast forekommer lokalt i Burma
(Myanmar) samt Tectona philippinensis som endast férekommer i Filipinerna. Teak kommer ursprung-
ligen fran lander i Asien dar klimatet bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och en regnperiod med
1 500-2 000 mm nederbord per ar samt dar temperaturen ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har
anpassat sig mycket vl i Centralamerika med omfattande teakplantager i sdvdl Panama som Costa Rica.

Form och storlek varierar med hansyn till lokala forhallanden och tradets dlder. Under gynnsamma omstén-
digheter kan en hojd om 40-45 m uppnas. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m, vanligast ar
dock 9-11 m. Foér diametern forekommer varden upp till 240 cm men vanligen ligger den mellan 35-80 cm.

Tillvéxtpotential for plantageteak
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Kalla: The management of teak plantations, Julio César Centeno, PhD
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HBjd: 5 m Hjd: 19 m HBjd: 25 m

Diameter: 6 cm Diameter: 25 cm Diameter:35cm
225m3 per/hektar

&
+ R
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Hjd: 28 m

Diameter: 38 cm
300m3 per/hektar



Det finns ingen samlad rapportering varken pa priser eller handel med odlad teak da enhetlig bedém-
ningsstandard dn sa lange saknas. Manga lander &dr ocksa restriktiva med att rapportera verkliga siffror for
export och import av teak. | borjan av 2008 har priserna for samtliga teakkvaliteter natt nya rekordnivaer,

delvis paverkade av 6kade inkopsaktiviteter fran EU-lander fére importforbudet for naturskogsteak trader
i kraft. Burma véljer nu att minska exporten och foradla storre mangder teak inom landet.

Priser for naturskogsteak rapporteras regelbundet av
ITTO. | tabellen nedan presenteras deras samman-
stallning av priser for naturskogsteak fran Burma
(Myanmar). Erfarenhetsmassigt vet vi att priset for
odlad teak &r betydligt lagre dn det som betalas for
teak fran naturskog som oftast ar betydligt aldre.
Studier pekar ocksd pa att plantageteak som odlas
med en 20-arig omloppstid uppvisar andra karakte-
ristika vad gdller till exempel farg och struktur, an
aldre teak som utvecklats langsamt.

Burma (Myanmar) teak timmerpriser, naturskog

Priset som virket betingar vid avverkning kommer
att pdverkas av faktorer som internationell efter-
fragan, tillgang till marknader och acceptans av
plantageteak. For att beddma marknadens tendenser
och fa en indikation pa efterfragan, valjer man ofta
att titta pa prisutvecklingen for Burmesisk (Myan-
mar) naturskogsteak. Priset pa teak fran Burma har
svangt kraftigt manad fér manad under perioden
2004-2007. Trots detta ligger den stabilt pa over
1000 USD for alla de hogre graderingarna.
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Kalla: ITTO (International Tropical Timber Organization)
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Splintveden 1 &r normalt 2-3 cm och fargen varierar fran vit till ljusgra. R& karnved &r gronaktigt gul och
efter torkning ljusbrun till mork kastanjebrun, ofta forekommer morkbruna till svarta strimmor. Teakens
farg varierar med dess vaxtplats. Teak fran Java ar normalt ljusare, medan den fran Burma (Myanmar) ar
morkare. Vedstrukturen ar livligt dekorativ pa grund av ringporighet och parenkymceller. Kérlen i var-
veden ar grova. Kdrlen kan innehalla morka eller kritfargade substanser. Nytorkad yta har ofta ljusgra

flackar, som dock oftast mérknar och jamnas ut. En obehandlad yta av teak kanns fet.

Teak &r utomordentligt bestdndigt i utomhusmiljo.
Det har ett hogt innehall av kisel och garvsyror och
ar ett medeltungt traslag med sma rorelser vid fukt-
kvotsforandring. Det har god bestandighet mot réta
och insekter, aven termiter. Traslaget har dessutom
konserverande egenskaper som motverkar korro-
sion pa metalliska beslag. Efter tre ar har tradet
utvecklat egenskaper som gor virket svarantandligt,
vilket fungerar som ett naturligt skydd mot brand.
Anvandningsomradena for teak ar manga; hushalls-
artiklar, dorrar och fonsterkarmar, tradgardsmébler,
batdack, golv, lister, bankskivor, stolpar, interidrer
med mera.

Teak anvands kanske framforallt for sitt vackra
utseende och for dess unika egenskaper som goér
det extra anvandbart for ytor med stora krav pa
bestandighet och slitstyrka.

| Asien har teak sedan drhundraden varit ett efter-
traktat byggnadsmaterial. Som exempel kan vi i
Burma (Myanmar) @nnu idag beundra och fardas
over den makalésa 1,5 km langa bron, U-Bein,
byggd helt i teak runt mitten av 1800-talet.

| Thailand finns som exempel Vimanmek Teak
Palace vilket &r varldens storsta gyllene teakhus,
byggt helt utan spikar.

1) Splintved eller splint &r den yttre delen av en tradstam, mellan kambium och kirnveden. Splintveden star for
transporten av vatten och mineraler fran rot till blad - det &r darfor splintved kdnns vatare an karnved i ett nyfallt

trad.
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Trots att teak inte tillhor de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omrddet pa manga satt
idealiska forhallanden for tradet att utvecklas. Teakplantager av varierande storlek finns idag etablerade i
Costa Rica, Panama och Colombia. Forwood har valt att férldgga sin verksamhet till Panama. Landet erbju-
der med sin nédrhet till ekvatorn perfekta forhallanden for odling av teak, vilket gér att man med en god,
professionell férvaltning kan forvanta sig en mycket god tillvéxt och virkeskvalitet. Ur exportavseende
erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att kostnadseffektivt na olika delar av vérlden.

Basfakta Panama (2007)
Folkméngd: 3,3 miljoner
Statsskick: Republik
Huvudstad: Panama City
Valuta: usb
President: Martin Torrijos

BNP:

BNP tillvaxt:
BNP per capita:
Inflation:
Arbetsloshet:

Espino

18,3 miljarder USD
8,1 %

5579 USD

2,5%

8,6 %

Landets framsta inkomstkalla dr Panamakanalen, som fram till
ar 2014 genomgar ett omfattande utvidgningsarbete for att 6ka
dess transportkapacitet. Forutom Panamakanalen utgor aven fri-
handelszonen Colén och den finansiella sektorn viktiga delar av
ekonomin. Utrikespolitiskt ar USA Panamas viktigaste allierade.
Landet &r Panamas storsta handelspartner och har fortfarande en-
ligt Torrijos-Carterfordragen ratt att intervenera i Panama om Pa-
namakanalens neutralitet hotas. Panama valdes ar 2006 in i FN:s
sakerhetsrad som representant for Latinamerika och Karibien.

Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama, bland
dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construction Equip-
ment. | bdrjan av 2008 undertecknade Sverige och Panama ett
bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge svenska investe-
ringar i landet ett 6kat juridiskt skydd. Sverige har ett honorart
generalkonsulat i Panama City.
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Panama har idag utdver sina omfattande natur-
skogar cirka 57 200 hektar planterad skog, vilket
utokas med ca 2 000 hektar arligen. Landet &r med
sin geografiska narhet till ekvatorn, val avgrén-
sade regnperiod och jamna arstemperatur idealiskt
for odling av teak. Forwoodkoncernen har valt att
etablera huvuddelen av sina plantager i Panama-
och Darienprovinserna, 6ster om Panama City.

Provinsen Darien ar 16 671 km2, och darmed den
storsta i Panama. Omradet ar glesbefolkat med bara
cirka 40 000 invanare. Darien &r kdnt for sin goda

jordman och réknas som en av varldens sista grona
bastioner med orérd tropisk natur. Nationalparken
Darien bestar av ett omrade omfattande 579 000
hektar vildmark ndrmast gransen till Colombia, men
traditionellt omndmns i princip hela 6stra delarna
fran staden Chepo, cirka 5 mil 6ster om Panama
City, Darien.

Omradet har utndmnts till bade; "World Biosphe-
re Reserve” och ”“Natural World Heritage Site” av
UNESCO for sin fantastiska biologiska mangfald.
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Forwood erbjuder nu mojlighet att medverka i foretagets Teak Project 2009 for investering i odlad
teak. Projektet kommer att etableras i Panama- alternativt Darienprovinsen i syddstra Panama. Teak-
virket som produceras forvantas vara passande for mobelindustrin och kan komma att sdljas som
rundvirke eller blocksdgat timmer, alternativt pa rot.

Investerare i Teak Project 2009 kommer att inga
ett avtal med Forwood Management Group S.A.,
dar Forwood atar sig att etablera, forvalta, avverka
och sdlja virket. Inom sex manader fran inganget
avtal kommer samtliga investerare ocksa att erhalla
ett arrendeavtal som garanterar att marken halls
tillganglig for projektet under hela omloppstiden.
Som en trygghet for investeraren registreras detta
arrendeavtal i Panamas fastighetsregister Registro
Publico.

Forwood anvédnder enheten TeakUnit for inve-
steringen. En TeakUnit a 3 700 USD omfattar vid
plantering 111 teakplantor. Under omloppstiden
berdknas tre gallringar ge de bdsta forutsattning-
arna for bestandets utveckling vad galler héjd och
diameter fram till slutavverkning. Av dessa gall-
ringar uppskattas en vara icke-kommersiell samt
tva kommersiella.

Projektet omloppstid berdknas vara cirka 20 ar.
Som investerare behdver du aldrig gora ytter-
ligare utldgg for din investering under férvaltnings-
perioden.

Kostnader fér kommersiella gallringar och slut-
avverkning dras fran bruttointdkten (se sidan 38
"Vi reder ut begreppen”). Avtalet tecknas med
Forwoodkoncernens panamabaserade investerings-
bolag Forwood Management Group S.A., och lik-
viden for investeringen erldggs i amerikanska dol-
lar till bolagets konto, antingen som engangsbe-
talning eller i form av delbetalningar. Investeringen
inkluderar etablering, forvaltning samt icke-kom-
mersiell gallring av projektet.

Teak Project 2009 &r begrénsat till 1000 Teak-
Units vilket innebar att det vid plantering omfattar
cirka 111 000 teak plantor, planterade pa minst 100
hektar. Det finns ingen teckningsgrad som maste
uppnas for att projektet skall genomforas. Eventu-
ella oférmedlade TeakUnits ligger kvar i Forwood
och tillfaller Forwoods aktiedgare vid avverkning.
Minsta post for teckning &r en TeakUnit.

Plantering av Teak Project 2009 startar i samband
med att regnsdsongen stabiliserats i juni manad
2009.
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For Teak Project 2009 paborjades markforvarvsprocessen redan sommaren 2008. | det fall som Forwood
inte lyckas forvarva mark som méter de hogt stallda kriterier som bolaget har, sa finns det ett inne-
stdende marklager i mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A. Avsikten &r att Forwood-
koncernen etablerar teakplantage pa marklagret i egen regi, men i det fall dd ny mark inte forvarvas
kommer lagret att anvandas for Teak Project 2009.

Vid val av mark for plantageetablering ar det alltid tre parametrar som skall uppfyllas for att ett mark-
forvarv skall genomforas:

O Jordman
Marken maste ha en sddan jordman, elevation
och omgivande klimat som ar lampligt for att
odla teak kommersiellt.

O Infrastruktur
Marken maste ha god access till infrastruktur
som gor det mojligt att forvalta och avverka
projektet kostnadseffektivt.

O Sedan tidigare exploaterad mark
Marken skall vara tidigare aker- eller
betesmark som ligger i trada.

Forwood avverkar aldrig naturskog
for anlaggning av teakplantager.
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Som inom alla omraden gér den tekniska utveck-
lingen stadigt framat dven inom skogsindustrin.
Forwood bevakar utvecklingen och medverkar i
flera forum for diskussioner runt nya upptackter,
tekniska I6sningar och metoder. Bolagets stora
mark- och plantageomrdden ger oss ocksd goda
mojligheter att tryggt prova och utvdrdera nya me-
toder innan de implementeras i den storre driften.
Forwood garanterar forstklassig forvaltning av samt-
liga projekt, och vdlkomnar investerarna att besdka
och inspektera plantagen under hela investeringens
omloppstid.

Teak vaxer och utvecklas snabbt. Teakplantan &r
robust men om nagot skulle handa och en del av
plantageomradet skadas, omfattas hela plantagen
av en aterplanteringsgaranti som galler till och med
tre vaxtsdasonger fran plantering.

Nar teaktradet har passerat tre vaxtsasonger ar rot-
systemet normalt sett sa valetablerat att underhallet

Forwood distribuerar ett kvartalsbaserat nyhetsbrev
med generell information om koncernen, planta-
gerna och Panama.

Forwoods skogsingenjérer genomfér varje ar en
utvdrdering av status och arbete pa samtliga plan-
tager. Denna rapport tillhandahalls investerarna och
kompletteras med en kontroll som vart femte ar
genomférs av en fran Forwoodkoncernen obero-
ende skogskonsult.

Forwood ger inga konkreta kostnadsberdakningar
eller utarbetade exempel rorande forvaltnings-
kostnaderna. Arbetet som krdvs for en god for-
valtning varierar mellan de olika projekten vilket
betyder att forvaltningen kan komma att kosta bade
mindre och mer @n vad investeraren faktiskt beta-
lar for sin placering. Investeraren &r enbart ansvarig
for att erldagga den initiala avgiften for det antal
TeakUnits som kops.

gar over i nasta fas och inriktas pa stamkvistning,
eventuell kalkning och liknande atgarder.

Forwood garanterar att 90 procent av det ursprung-
liga antalet plantor aterfinns efter 12 manader.

Forwoodkoncernen efterstravar transparens och
valkomnar alltid besok och fragor fran vara investe-
rare och intressenter. Varje ar anordnas ocksa minst
en visningsresa dar investerare och intressenter ges
mojligheten att kombinera en avkopplande resa till
Panama med spannande och informativa besok pa
vara plantager.
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Forwood agerar forséljningsagent at investeraren och anvander sin erfarenhet och etablerade forséljnings-
kanaler for att sdlja virket fran projektet till basta mojliga pris.

Forwood uppskattar att slutavverkning kommer att
ske mellan 18 och 20 ar fran planteringstillféllet.
Avtalet omfattar 20 ar for att sakerstdlla att avverk-
nings- och forsdljningsprocessen &r slutford inom
tidsramen for avtalet.

Under omloppstiden kommer Forwood att genom-
fora minst tre gallringar. Dessa genomfors som tidi-
gare namnts for att skapa bra forhallanden for de
basta stammarna samt sakerstdlla maximal tillvaxt
for bestandet. Dessa gallringar kan vara bade kom-
mersiella och icke-kommersiella. De kommersiella
gallringarna ger timmer som betingar ett varde pa
marknaden och de icke-kommersiella ger virke
som i huvudsak bestar av splintved. Detta betyder
att ett projekt har farre trdd vid slutavverkning &n
vid plantering, men det betyder dven att diameter-
utvecklingen och kvaliteten pa tillgdngarna gynnas.

Den intdkt som inkommer vid kommersiell gall-
ring tillfaller efter avrékning av gallrings- och for-
séljningskostnad samt 3 procent som Forwood
debiterar i administrationsavgift, investeraren. Efter
det att avverkningen pabdrjas forvantas projektet
avverkas i etapper under totalt cirka sex manader.

Kostnader for slutavverkning och forséljningskost-
nader av virke fran kommersiell gallring eller virke
fran slutavverkningen dras fran bruttointakten for
att erhdlla nettointdkten.

Intdkter som kan tdnkas komma fran att projektet
tilldelas utsldppsrattigheter tillfaller investeraren.
Vid en eventuell tilldelning av utsldppsrattigheter sa
beslutar Forwood ndr och hur utsldppsrattigheterna
i sddana fall skall realiseras.
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Det finns ett flertal risker med projekten som Forwood bedriver. Dessa risker kan klassificeras i direkta
risker, marknadsrisker och Ovriga risker. Projektets omloppstid 16per 6ver cirka 20 ar och man bér vara
medveten om att olika faktorer kan paverka projekten pa ett sadant satt att det inte finns ndagon garanti
for att man far tillbaka sitt investerade belopp.

Riskerna med projekten uppstér traditionellt i investeringar med langa investeringshorisonter och jord-
bruksrelaterade investeringar. Genom TeakUnit-systemet fordelas riskerna proportionerligt éver samtliga

investerare i Teak Project 20009.

DIREKTA RISKER

Det hdnder att cykloner eller andra extrema vindar
drabbar Panama. Samtliga projekt som Forwood hit-
intills planterat och forvaltar har varit forskonade.
Forwood bedémer att risken fér cykloner ar mycket
liten da samtliga projektomraden ligger i skydd av
bergskedjor. Panamas narhet till ekvatorn gor att
landet har varit forskonat fran den typ av orkaner
som mer eller mindre frekvent drabbar USA.

Torka och regn

| dagslaget ar vaderforhallandena med val avgran-
sade regnperioder mycket gynnsamma for odling
av teak. Forwood &r noga med var och pa vilken
typ av mark som projekten etableras. Nér bolaget
véljer mark laggs det stor vikt vid att marken &r
ondulerad, det vill sdga &r latt kuperad vilket ger en
naturlig dranering. Vid behov uppréttar man dréne-
ringsdiken for att sakerstdlla att trddens rotsystem
inte tillfors for mycket vatten.

Forwood anldgger alltid brandgator genom och
runtomkring projekten och har dven strategiskt pla-
cerade torn for 6vervakning. Som ett led i férvalt-
ningen stravar man efter att halla undervegetation
och grds pa laga nivaer i projektet - och minskar
dérmed ocksa risken att ndgot antands.

Skadedjur och 6vrig sjukdom

Vissa skadedjur och sjukdomar kan skada plan-
torna och traden. Genom en aktiv forvaltning fors
regelbundna protokoll 6ver bestandens status, dari-
bland noterar man &ven eventuella skadedjur och
sjukdomar. De vanligaste skadedjuren &r myror och
parasiter som ater upp bladen pa traden.

For att forhindra att projektet paverkas av skadedjur
och sjukdomar dr man noga med att isolera trad
som drabbats. Om bolagets ingenjor beddmer att
skadan ar sa pass allvarlig att plantan eller tradets
chans till 6verlevnad ér liten gallrar man bort tradet
och transporterar bort det fran projektet.

Volymrisk

Virkesvolymen som projektet uppbringar vid
avverkning ar kritisk for investerarens avkastning.
Forutom de rigorésa metoder som anvands for att
valja passande fastigheter for projekten sa kontrol-
leras tillvaxten regelbundet utav Forwoods egna
kvalitetskontrollanter. Bolaget anvander dven en
oberoende skogskonsult som regelbundet utvarde-
rar trddens tillvéxt.

Kvalitetsrisk

Kvaliteten pa den fardiga stocken ar av mycket stor
vikt for att bestdmma vardet pa det avverkade vir-
ket. For att bestamma kvaliteten s& bedémer man
bland annat virkets farg, fiberstorlek, hur raka stam-
marna ar och huruvida traden ar korrekt stamkvis-
tade. Det avverkade virkets kvalitet ar saledes till
stor del beroende av bade kvaliteten pa fré och hur
traden forvaltats.

Forwood har utarbetat processer for att sdkerstalla
en kvalitativ plantageetablering och verksamhet.
Skogsingenjorerna kontrollerar och ansvarar for
alla led i forvaltningen och sakerstaller att atgarder
utfors korrekt och i ratt tid.
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MARKNADS- OCH KOMMERSIELLA RISKER

Marknaden for teak ar inte lika reglerad som manga andra rdvarumarknader. Saledes ar det svart att fa
fram ett sakert slutpris for den teak vi odlar. Hur marknaden vérderar kvalitet och dimensioner pa traden
kommer att vara avgdrande for prissattning av projektets virke. Mycket av den information som finns idag
avseende teakodlingar kommer framforallt fran data som insamlats pa andra platser @n Centralamerika och
Panama. Forwoods projekt forvantas inte ha samma hoga kvalitet eller lika stora dimensioner som natur-
eller urskogsskogsteak, utan fokuserar pa att producera ett av marknaden godtagbart virke som &r odlat
etiskt korrekt. Bolaget gor regelbundna kontroller av bestdnden for att sakerstalla att man odlar en produkt
vars kvalitet efterfragas pa den internationella marknaden.

Efterfragan pa teak kan ocksd komma att avmattas pa grund av att man finner ett substitut for virket, eller
att efterfragan minskar generellt. Idag visar dock trenden ett motsatt férhallande.

POLITISKA FORANDRINGAR

Politiska férandringar i Panama kan paverka projektet. Aven férandringar i handelsavtal, skatteregler samt
ovriga juridiska forandringar kan paverka projektets avkastning. Panama &ar en demokrati med folkvald
president och ett land med hdg tillvéxt och lag inflation. Panamakanalen byggs ut och det satsas mycket pa
ovrig infrastruktur. Panama ar ocksa ett finansiellt centrum med vérldens nast storsta frihandelszon.
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Forwoods verksamhet ar huvudsakligen inriktad pd att i investeringssyfte etablera och forvalta teak-
plantager. Féretaget anvander lampliga tekniska metoder och gor aterplantering av skog till en hallbar
process for produktion av hogvardigt virke. Plantagerna forvaltas av Forwood Forestry Panama S.A.,
som ar ett helagt dotterbolag i Forwoodkoncernen. Bolaget har en organisation med stor erfarenhet
av etablering och forvaltning av teakplantager. Alla Forwoods skogsingenjorer ar specialiserade pa
tropisk skog och har de ratta kunskaperna och resurserna for att nd de héga mal som stalls av Forwood-
koncernen och dess investerare.

Bolagsforvaltningen i Gbg AB Forwood Forestry Panama S.A.

Nordic Financial Group Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.
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FORWOODS PANAMAVERKSAMHET KAN ORGANISATORISKT DELAS
IN | TVA GRUPPER; FORVALTNINGSGRUPP OCH KONTROLLGRUPP.

FORVALTNINGSGRUPP

Forvaltningsgruppens huvuduppgifter inkluderar markanskaffning, etablering, foérvaltning, gallring,
avverkning och forséljning av virke. Man arbetar dven med att minimera risker med till exempel brand
och skadedjur. En viktig del av arbetet innefattar dven att uppratthalla en god kontakt med den lokala
befolkningen.

KONTROLLGRUPP

Kontrollgruppen svarar for att verksamheten som bedrivs pa och runt projekten skots enligt den faststallda
forvaltningsplanen och att all férvaltning skots etiskt och pa ett for teak korrekt satt. Till sin hjalp anvander
sig kontrollgruppen av bade externa skogskonsulter och miljdorganisationer. Man arbetar tillsammans
med bland annat ANAM och SGSY. Bade Forwoods VD i Panama och skogsingenjorerna ingar permanent
i kontrollgruppen.

All Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljé och féretag, samt leda till ett for-
battrat och langsiktigt bevarande av befintliga naturtillgdngar inom forvaltningsomradena.

For att erhdlla nddvéndig Ionsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade eko-

system har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt sammanfat-
tas enligt foljande:

Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestéammelser som utfardas av Autoridad
Nacional del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for aterplanteringen av skog i Panama.

Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som upprattats i forvaltningsplanen som
reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

Forwood skall folja alla principer och kriterier som utfardas av Forest Stewardship Council A.C.D) (FSC),
for forvaltningen av sina plantager.

1) SGS - FSC-certifierande organ i Panama. Forest Stewardship Council (FSC) &r en internationell organisation som
framjar ett miljdanpassat, socialt ansvarstagande och ekonomiskt livskraftigt bruk av varldens skogar.
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VAL AV MARK

Jordprover analyseras och marken besiktigas for utfardande av tillstand for
etablering av teakplantage

MARKBEREDNING

Marken harvas och forbereds for plantering

UPPDRIVNING AV FRON TILL PLANTOR
FSC certifierade Tectona grandis fron utvecklas till plantor under 6 till 8 veckor
i kontrollerad miljo i ndgon av Forwoods egna plantskolor

PLANTERING

De basta plantorna valjs ut och 111 plantor planteras per 1 000 m2

FORVALTNING

Forvaltningen sker utifran en till plantageomradet individuellt anpassad plan.
Forvaltningen omfattar alla delar for att sakerstalla att plantan/tradet utvecklas
optimalt under omloppstiden

GALLRING

Gallringar genomfors for att skapa bra forhéllanden for de basta stammarna och
sakerstdlla maximal tillvaxt for bestandet. Vi uppskattar att totalt tre gallringar
kommer att genomgoras.
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Att identifiera och forvarva mark ar en tidskravande
och omfattande process och skots darfor av perso-
nal vars huvuduppgift ar markférvarv. Forwood
arbetar proaktivt med markforvary, bland annat
genom att etablera lokala natverk som kan ge tidiga

indikationer pa lamplig och prisvard mark.

Alla markférvarv gors i samrad med bolagets skogs-
ingenjorer. Efter en okulédr besiktning av omradet
tar ingenjoren markprover som analyseras. Man
beddmer jordens struktur, djup, och mineralhalter.
Nar forvarvsprocessen for projektets mark ar klar sa
kommer en detaljerad karta 6ver den mark som &r
avsatt for projektet att goras tillganglig.

Under torrsdsongen harvas marken med traktor.
Dungar av trdd samt buskar och véxtlighet runt
vattendrag sparas alltid for att tillhandahalla sa
kallade viltkorridorer genom de odlade delarna.
Under torrsdasongen ldggs ocksd det vagnat som
sedan under omloppstiden kommer att anvdndas
for transport av personal, redskap, godsel och kalk.
| princip hela plantagen hagnas in och omraden for
overvakning och brandgator etableras. Ofta upp-
fors ocksd ndgon form av enklare personalbostad
for anstallda att nyttja.

Nar planteringsgranserna ar markerade sa van-
der man jorden med hjalp av traktor for att fa bort
eventuell jordpackning som kan ha uppkommit pa
grund av att marken ofta har varit betesmark.

Innan arbetet med att forbereda markomradet for
etablering pabdrjas, besiktigas omradet av Panamas
myndighet for skogliga fragor Autoridad Nacional
del Ambiente, ANAM. De besoker markomradet,
kontrollmater fastigheten med GPS, samt under-
soker eventuella vattendrag. Efter att de godkant
omradet for etablering av teakplantage fortsatter
arbetet for Forwood. Projektet kommer att etableras
i eller i provinsen Panama eller Darien i Panama.

Dérefter placeras planteringspinnar ut i ett rutnat
av raka linjer. Parallellt med arbetet pa féltet pagar
verksamhet i Forwoods plantskolor. Hundratusen-
tals Tectona grandis fron importeras fran Costa Rica.
Samtliga fron ar FSC-certifierade och gar under hela
processen att spara tillbaka till ursprungssack och
leverans.

Kvaliteten pa teakfroet &r av stor betydelse for hur
teaken utvecklas.
leverantorer av frén som véljs ut av bade de egna
ingenjorerna och utomstdende experter. Inkdps-
processen ar effektiv och kontrollerad. Plantorna

Forwood anvander flera olika

drivs upp i plastcontainers och man anvander da
jord fran plantageomradet for att sa lite som mojligt
rubba tillvaxten vid utplantering.
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Efter att man sakerstéllt att den rétta infrastrukturen
finns pd och runt projektet startar den tre manader
langa planteringsprocessen. Etableringen inleds i
juni manad nar regnperioden stabiliserats och mar-
ken ar tillrdckligt blét. Forwood lagger stor vikt vid
att endast anvdnda plantor som utvecklats jamnt
och som genom sin raka tillvéxt har goda férutsatt-
ningar att skapa raka stammar. Vid val av plantor
ar det ocksa viktigt att de har ungefdr samma hdjd.
Déarigenom kontrollerar Forwood bakomliggande
orsaker till eventuell senare skillnader i tillvaxt.

Vid planteringen anvander man markborr for att
sdkerstalla att jorden runt plantans rotter ar tillrack-

ligt lucker och att plantans rotsystem snabbt kan
utvecklas. | samband med planteringen tillsatts dven
godsel for att framja plantans etablering. Under in-
genjorernas tillsyn placeras plantorna med tre me-
ters mellanrum vilket betyder att man planterar 111
plantor per 1 000 m2. Planteringen hor till en utav
de mest resurskrdvande processerna under projek-
tets livslangd.

Forwoods anstéllda ar i forsta hand boende i om-
radet och bolaget sysselsétter ett hundratal sésongs-
anstdllda. Genom att anvanda sig av lokal arbets-
kraft gynnar man ndromradet och skapar starka
band till de samhaéllen dar Forwood verkar.
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eoramisk stillacsny

EKONOMISK REDOVISNING FOR )
FORWOOD AB (PUBL.) RAKENSKAPSARET 2006 OCH 2007

Flerarsoversikt koncernen 2007 2006
Nettoomsattning 1949 184 3720471
Resultat efter finansnetto 2716300 - 1298 321
Soliditet (%) 93 97
Kassalikviditet (%) 619 1849
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2007 2006

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag

Avyttring av verksamhet

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som
ar anldggningstillgangar

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Uppskuten skatt

Arets resultat
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1949 184
7979 537

381 264

10 309 985

-3158 334
-5 033 906

-4 367 347

-359 790

63 537

4855972

2310117

-737 353

1152378

-8 842

2716 300

508 504

3224804

3720471
4327 868

250983

8299322

-1044 744
-5074 322

-3 267 987

-313 549

-1 401 280

0

145 843

-42 884

-1 298 321

-1 298 321

(SEK)



2007-12-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken

Materiella anldggningstillgdngar
Skogsfastigheter

Inventarier och maskiner

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa anldaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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15 647

28 036 461
4495 378
32531839

63 538
468 908
532 446

33079932

87 374

95 311

20737 188

99536

20932035

3525882

24 545 291

57 625 223

19 666

20514102
2687 761
23201 863

0
220419
220419

23 441 948

0

6227 273

891 383

7 118 656

7 309 764

14 428 420

37 870 368

(SEK)




EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar
Ansvarsforbindelser

Framtida forvaltningsataganden
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10 666 940

6 365 949

33415515

3224804

53673 208

36768

55872

3859375

3952015

57 625223

100 000

6 500 000

8409 000
7 389 589
22081 262
-1298 321

36 581530

508 504

381410
200 949
197 975

780334

37 870 368

100 000

Inga

(SEK)






Aktiekapitalet i Forwood AB (publ) uppgar till 10 666 940 SEK fordelat pd 10 666 940 aktier varav
1 900 000 A-aktier med 10 roster vardera och 8 766 940 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstdamma
far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne féretradda aktier utan begrénsningar i
rostratten. Samtliga aktier dger lika ratt i bolagets tillgdngar och vinst.

1986

1997

2002

2002

2003

2003

2004

2004

2006

2006

2006

2006

2006

2006

2007

2007

2007

2007

Aktivitet

Bolagsbildning
Fondemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Split 100:1
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission"
Nyemission"
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Nyemission

Okning/
minskning av
antalet aktier

500

500
3000
15000
2200
298 800
520 000
396 000
1300 000
1600 000
1436 000
25000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000

69 420

Okning av

aktiekapital

50000
50000
300 000
1500 000
220000
0
520000
396 000
1300 000
1600 000
1436 000
25000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000

69 420

Totalt
aktiekapital

50000
100 000
400 000

1900 000
2120000
2120000
2640000
3036000
4336 000
5936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8485 000
9185 000
9601520
10597 520

10 666 940

Antal aktier

500

1000

4000

19 000

21200

2120000

2640000

3036 000

4336 000

5936 000

7 372 000

7 397 000

7 569 000

8485000

9185 000

9601520

10597 520

10 666 940

Kvotvarde per
aktie (SEK)

100

100

100

100

100

1) Dessa emissioner genomférdes 2006, men registrerades forst 2007. Omfattar totalt aktiekapital om 1 088 000 SEK.
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Agarstruktur Forwood AB (2008-12-01)

Aktiedgare A-Aktier B-Aktier

C.G Bothén AB 500 000 451900 951 900
Lucrum Foundation 544 000 382 821 926 821
Timo Lehtonen 576 000 = 576 000
Curt Strand 80 000 460 658 540658
Teak Invest Svenska AB - 409 000 409 000
Runmarker Fastighets AB = 400 000 400 000
Lehtonen Konsult AB = 325000 325000
Docka Ltd. - 233520 233520
Hedmans Partiaffar AB - 232260 232260
N Wallgren AB 200 000 16 640 216 640
Ovriga (506 st.) = 5855 141 5855 141
Summa 1900 000 8766 940 10 666 940
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HUR KOPET GAR TILL

Genom att fylla i teckningsanmalan som finns i slutet av detta prospekt och skickar in den till ndgot av
Forwoods forséljningskontor anmdler man sitt intresse for att bli deldgare i projektet. Teckningsanmalan
godkédnns av Forwood varefter man erhdller ett tilldelningsbevis med inbetalningsinstruktioner. Nar full
likvid ar Forwood tillhanda tillsands man agarbevis samt darefter dokumentation pa sitt arrendeavtal.

Vid all teckning utgar 30 dagars angerratt.

FORSALJNING AV VIRKET

Forwood ansvarar for forsdljningsarbetet. Efter att forsaljningen slutforts erhdller investerarna avkast-
ningen i forhallande till sin investerade andel i projektet.

Beloppet som betalas ut &r ett nettobelopp efter det att avverkningskostnader och ett administrationsar-
vode till Forwood pa 3 procent dragits av. Deldagarna i projektet uppdrar at Forwood att ensam fora all
forhandling i forsaljningsprocessen. Det dr bolagets ansvar att identifiera och rekommendera den kdparen
som ger investeraren den hdgsta nettoavkastningen. Forwood skall i férsta hand sélja rundtimmer men
kan d@ven komma att foradla hela eller delar av bestandet om detta gynnar investerarens avkastning.

Det ar daven mojligt att salja bestandet pa rot. Detta kan goéras innan den prognostiserade 20-ariga omlopps-
tiden &r forbi. Om Forwood identifierar en kopare som ar villig att ge ett attraktivt pris for bestandet pa
rot innan planerad avverkning, kommer Forwood att presentera detta till investerarna i projektet som da
tar beslut kring projektets framtid.

Forwood debiterar 3 procent av bruttoavkastningen for administration och forséljning vid kommersiell
gallring och avverkning. Denna avgift betalas ut till bolaget i samband med utbetalningen till investe-
rarna. Vad avser prognoser for forsaljningskostnader och slutavverkningskostnader sa avstar Forwood fran
att gora en beddémning om dessas omfattning. Avkastning fran avverkning av teakplantager ar skattefri i
Panama.

AVKASTNING

Projekten paverkas av manga faktorer som gor det omojligt att med sdkerhet veta vilken avkastningen
kommer att bli. En investering i skog ar ofta tdnkt som en langsiktig placering. Forwood viéljer att inte
uppge avkastningsberdkningar da dessa ligger cirka 20 ar framat i tiden och anser att sddana uppgifter
ddrmed &r spekulativa.

Forwood rekommenderar att alla investerare konsulterar sin finansiella radgivare for att bedéma om
placeringen passar investerarens ekonomiska situation.

FORWOOD INVESTERINGSMEMORANDUM



PRIS PA PLANTAGETEAK

Pris som kan erhadllas per kubikmeter teakvirke. Det saknas idag en enhetlig beddémning av saval
plantage- som naturskogsteak. Avsaknaden av enhetlig kvalitetsgradering gor det svart att rimligt
prognostisera vilket pris som kommer att gdlla vid avverkning. Forwood arbetar med god forvaltning

for att producera kvalitetsstammar.

TEAKPRISETS UTVECKLING

Hur priset per kubikmeter pa plantageteak utvecklas fram till avverkning. Befintliga prognoser diffe-
rerar for mycket for att vara tillforlitliga. Forwood forvéntar sig dock en fortsatt mycket god utveckling pa
efterfragan och pris.

BONITET

Hur mdnga kubikmeter projektet véxer med per hektar och ar. Olika projekt utvecklas i olika takt.
Forwood uppskattar att boniteten i projektet kommer att vara 15.

DIMENSIONER OCH KVALITET

Diameter och kvalitet pa avverkningsbart virke. For att optimera dimension och kvalitet genomfors
planteringen endast med rigorost utvalda plantor. Bestandet stamkvistas regelbundet samt gallras vid
atminstonde tre tillfallen under omloppstiden.

KOSTNADER

Kostnader for forvaltning, kommersiell gallring och avverkning. Forwood har god erfarenhet av kostnads-
kontroll och stravar genomgadende efter att vara sa kostnadseffektiva som mojligt. Forwood foérbinder sig
att tillse och ge Teak Project 2009 god férvaltning under hela projektets omloppstid. For investeraren till-
kommer inga ytterligare utldagg under investeringens omloppstid. Forwood debiterar 3 procent av vinsten
i administrationsarvode vid gallring och slutavverkning.

INFLATION

Inflation paverkar projektets kostnader. Inflationen har under flera ar varit lag i Panama. En viss 6kning
vantas men inflationsrisken bedéms som fortsatt lag. Forwoods goda soliditet ger bra férutsattningar att
klara en eventuellt 6kad inflation.

ANTAL OCH KVALITET PA KOMMERSIELLA GALLRINGAR

Under projektets rotation férvantas tva kommersiella gallringar att genomfdras. D& mangden virke som
gallras beror pa plantagens utveckling och priset det betingar styrs av évriga faktorer ovan, kan Forwood
inte garantera nivaer pa intakter fran kommersiella gallringar.

OMLOPPSTID

Projektets livslangd. Forwood uppskattar att slutavverkning kommer att ske mellan 18 och 20 ar fran plan-
teringstillfallet. Avtalet omfattar 20 ar for att sdkerstalla att avverknings- och forséljningsprocessen ar slut-
ford inom tidsramen for avtalet.

FORWOOD INVESTERINGSMEMORANDUM




TeakUnit°

Investeringsenhet omfattande 111 plantor/trad vid
plantering. Pris 3 700 USD vilket erldggs enligt
betalningsalternativ av investeraren da tecknings-

anmalan godkdnnts av Forwood.

Teckningsanmalan

Av bada parter signerat avtal som reglerar investe-
ringens omfattning samt parternas skyldigheter och
ansvarsomraden. Avtalsmotpart ar investeringsbo-
laget Forwood Management Group S.A.

MARKARRENDE

Omfattas av investeringen och ingar under planta-
gens omloppstid.

FORVALTNING

Ansvarig forvaltare dr Forwood Forestry Panama
S.A. | forvaltningen ingar &dven icke-kommersiell
gallring vilken sker d& stammarna ar spada och
mangden karnvirke i princip obefintlig.

ANSVAR

Avtalsmotpart for investeringen ar det panamanska
bolaget Forwood Management Group S.A., (FMG).
FMG éar ett heldgt dotterbolag till det svenska fore-
taget Forwood AB (publ.) med cirka 500 aktiedgare
och sate i Goteborg, Sverige. Som kontraktsmotpart
ar Forwood Management Group S.A., ytterst ansva-
rig for att forvaltning av projekten sker pa basta
mojliga satt. Dessa atgarder och ansvarsomraden
ar vidare specificerade i de Allménna avtalsvillkor
som finns pa sidan 42.

Forwood AB etablerades 1986 och
skogsfastigheter samt bedriver skogsrelaterad verk-
samhet i lander dar fastigheterna bedéms vara att-

investerar i

raktivt prissatta. Den ansvariga fOrvaltaren upprat-
tar arligen en tillstandsrapport for varje projekt.
Utover det granskas varje projekt vart femte ar av
en oberoende skogskonsult.

KOMMERSIELL GALLRING

Sker d& gallrat virke betingar ett pris pa mark-
naden. Kostnaden for denna gallring dras fran
bruttointakterna.

RAPPORTERING

Investeraren erhdller Forwoods nyhetsbrev samt
arligen en rapport om tillstdndet i Teak Project
2009. Vart femte ar distribueras dven en tillstands-
rapport producerad av en oberoende skoglig kon-
trollant.

AVVERKNING

Kostnaden for avverkningen dras fran bruttointak-
terna vid slutavverkning

Likasa ansvarar Forwood Management Group S.A.,
for att plantering, gallring och till sist avverkning
och forsdljning sker pa ett sadant satt som projek-
tets investerare kan forvanta sig av en etisk for-
valtning och som leder till en god avkastning. Man
ansvarar dven for att proaktivt minimera diverse
risker som finns med projekten.

En annan viktig uppgift ar att tillhandahalla in-
formation till samtliga projekten.
Vanligtvis levereras denna information elektroniskt
i form av nyhetsbrev och plantagerapporter av
Forwood AB eller ndgot av dess ombud.

investerare i
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FINANSIERING

Det finns mojlighet att manadspara genom att dela upp kdpesumman i réntefri delbetalning per manad,
kvartal eller halvar under maximalt ett ar.

ANNAN FINANSIERING

Vid placeringar som omfattar 100 TeakUnits eller fler sa diskuterar vi gdrna alternativa finansierings-
I6sningar.

AVTAL OM MARKARRENDE

All mark tillhérande Teak Project 2009 dgs av Forwoodkoncernens mark- och forvaltningsbolag Forwood
Forestry Panama S.A. Samtliga investerare erhaller arrendeavtal som garanterar investeraren att marken
halls tillganglig for projektet under hela omloppstiden. Detta arrendeavtal registreras i Panamas offentliga
fastighetsregister, Registro Publico och sakerstaller att marken inte beldnas eller avyttras till nackdel for
investeraren.

INSYN | VERKSAMHETEN

Forwood efterstrdavar transparens och valkomnar investerare att pa egenhand eller vid nagon av vara
arrangerade visningsresor besoka projekten for en guidad tur med var spansk-/engelsktalande personal.
Vid fragor ar det ocksa alltid mojligt att kontakta nagot av vara saljkontor. Forwood distribuerar ocksa
kvartalsvis ett allmédnt nyhetsbrev till vara aktiedgare och investerare. Samtliga investerare far ocksa
en arsrapport med tillstandsbeskrivning och en kort sammanstallning av genomférda och planerade
aktiviteter.
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Vid investering i Teak Project 2009 ifylles den
bifogade teckningsanmalan och skickas i original till
Forwoods forsaljningskontor.

Forwood granskar ansdkan och forbehaller sig ratten
att avvisa densamma. Godkdnns teckningsanmalan
erhaller investeraren bekraftelse pa tilldelning kom-
plett med inbetalningsinstruktioner.

Efter det att inbetalning skett erhdller investeraren
bekréftelse pa sitt innehav i Teak Project 2009,
samt senast 6 manader darefter, bekraftelse pa sitt
markarrende under investeringens omloppstid.




TECKNINGSANMALAN

HARMED TECKNAR JAG KOP AV

st TeakUnits a 3 700 USD.

En TeakUnit motsvarar 111 teakplantor/trad vid plantering

O Avi via e-post

O Avi via post (aviavgift om 6 USD tillkommer)

av Forwood Management Group S.A. Efter mottagande av teck-
ningsanmélan kommer Forwood AB att tillsanda kunden medde-
lande om tilldelning samt betalningsinformation. Betalningen skall
erlaggas enligt ovan valt och markerat betalningsalternativ. Da till-
gang till antal TeakUnits &r begransat sker tilldelning till kunder i

USD totalt

Engangsbetalning (ej aviavgift)
Réntefri delbetalning halvarsvis
Réntefri delbetalning kvartalsvis

Réntefri delbetalning manadsvis

Denna teckningsanmalan ar bindande fér kundens del enligt avtals-
villkor pa baksidan. Forwood Management Group S.A. &r - under
forutsattning att kunden pa foreskrivet sétt och tid har erlagt full
betalning, och att tillingliga andelar inte fulltecknats - bundet av
avtal med kunden enligt avtalsvillkor pa baksidan.

den tidsordning som teckningsanmalan i tecknat skick inkommit
till Forwood AB.

Namn, for- och efternamn, alternativt firmanamn

Personnummer/Organisationsnummer

Gatuadress/Box

Postnummer och ort Land (utom Sverige)

Telefonnummer (éven riktnummer) Mobilnummer

Medborgarskap (om ej svenskt)

KUNDENS UNDERSKRIFT

Jag forsakrar att ovanstaende uppgifter ar riktiga och fullstandiga. Jag har tagit del av och férstatt ovanstaende och pa baksidan foreskrivna
avtalsvillkor vars innehall harmed godkéannes.

1 Namnunderskrift

Ort och datum Namnfértydligande

Teckning fér omyndig skall ske med férmyndares underskrift.

Ort och datum Namnunderskrift : Namnfi)’rtydiigande

UNDERSKRIFT FORWOOD MANAGEMENT GROUP S.A.

Underskrift av behdrig representant fér Forwood Management Group S.A.

Ort och datum Namnunderskrift Namnfortydligande

FOR INTERNT BRUK

1m 2m 3m 4m




ALLMANNA AVTALSVILLKOR

§1. BAKGRUND - Forwood Management Group
S. A, (FMG) - reg vid offentliga bolagsregistret i
Panama, dokument nr ID 9474, mapp 7491, mikro-
film 372057- D 57280 - har samarbetsavtal med
Forwood Forestry Panama S.A., som ar markagare
till av FSC certifierade teakplantager i Panama och
bedriver i sddan egenskap odling av teaktrad samt
handhar drift och underhéll av sddana trad i 6verens-
stdmmelse med internationellt erkanda riktlinjer for
god skogsvardsforvaltning, Principles and Criteria
of Forest Stewardship (PFS). Kunden bekréftar
genom undertecknande av Teckningsanmalan att
denne noggrant har gatt igenom vad som foreskrivs
i dessa allmdnna avtalsvillkor (Allmdnna avtals-
villkoren) och att denne réttsligen &r bunden &dven av
de Allméanna avtalsvillkoren da namnda villkor utgor
en integrerad del av Teckningsanmalan.

§2. TECKNINGSANMALAN - Kunden férvérvar
genom Teckningsanmalan markerade antal Teak-
Units av FMG for 6verenskommen kopeskilling som
upptas i namnda kontrakt. En TeakUnit, motsvarar
vid plantering minst 111 teaktrad per 1.000 kvm.
Kunden &r val inférstadd med att han forvarvar mar-
kerat antal teaktrad utan nagon rattighet eller annat
ansprak, av vad slag det &n ma vara, savitt avser den
mark varpa traden planteras.

§3. FORVALTNING - FMG har rétt att p& egen hand
eller genom annan sakkunnig skéta plantering, drift,
underhdll och forséljning av teaktraden som for-
valtning, administration, marknadsforing, gallring,
del- och slutavverkning av teaktraden samt trans-
port, lagring och forséljning av namnda trad i
enlighet med vad som foreskrivs i de Allmanna
avtalsvillkoren. FMG dger ratt att foreta alla hand-
lingar vilka bolaget finner erforderliga for att genom-
fora vad som foreskrivs i Teckningsanmaélan jamte de
Allmanna avtalsvillkoren.

§4. AVTALSPERIOD - Kunden &r val inforstddd
med att denne réttsligen &r bunden av avtalsvillkoren
saval i Teckningsanmaélan som i de Allmadnna avtals-
villkoren jamte FMG:s forvaltning och forséljning av
kundens trad under en avtalsperiod om maximalt
tjugo (20) ar. Kunden é&ger inte ratt till fortida upp-
sdgning av namnda villkor.

§5. BETALNINGAR JAMTE REDOVISNING -

Storleken pa den kopeskilling som Kunden skall
betala till FMG framgar av vad som foreskrivs i Teck-
ningsanmalan och skall erlaggas av Kunden pa satt
och tid som dari foreskrivs. | sddan betalning ingér
premie for skogsforsakring med ratt till aterplan-
tering som omfattar kostnad for nyplantering och
skotsel av teaktrdd, men inte nagon ersattning for
forlorad vardestegring, under de tre (3) forsta avtals-
aren. Kunden garanterar att medel med vilka denne
fullgor betalning till FMG inte harroér fran nagon
transaktion som ar oférenlig med internationell ratt.
Sedan slutavverkning skett erhdller Kunden redovis-
ning med avseende pd antalet avverkade teaktrad,
kvantitet pd uppkommen tramassa, uppkomna kost-
nader, forvaltararvode enligt punkt 15, uppburen
bruttointakt vid forsaljning harav och berdknad stor-
lek pa det belopp som Kunden skall erhalla.
Utbetalning av Kundens ersattning for forsdlda teak-
trad skall ske utan drojsmal, dock senast en (1)
ménad efter det FMG har uppburit full betalning
for forsalda teaktrad, genom insattning harav pa av
Kunden skriftligen anvisat konto med belopp
som, efter avdrag for uppkomna kostnader jamte
avtalat arvode at FMG, motsvarar vardet pa Kundens
TeakUnit i relation till samtliga TeakUnits pa en och
samma teakplantage.

§6. FMG:s ATAGANDEN MOT KUNDEN SA-
VITT AVSER SKOTSEL OCH DRIFT AV TEAK-
PLANTAGEN - FMG atar sig - och &r ensam be-
rattigad hartill; att mot Kunden genom sakkunnig
tillse att minst 111 teaktrad planteras per 1.000 kvm
inom tilldelad teakplantage, att regelbundet till-
handahalla information om uppgifter av vasent-
lig betydelse for Kunden, att utféra foljande atgar-
der under avtalad period om tjugo (20) ar. Under

ar 1 utfors preparering och réjning av mark, upp-
rattande av infrastruktur, matning och placering av
utsattningspinnar 3 m x 3 m, haltagning, forbere-
delse av teakplantor, gédsling, plantering, aterplan-
tering, upprattande av sa kallade brandgator, sed-
vanligt underhall, 6vervakning och teknisk support.
Under ér 2 - 20 utfors regelbundet underhéllsarbete
sasom; réjning av markvegetation invid teaktraden,
stamkvistning, skadedjurskontroll, gédsling, jordana-
lys, matning, underhdll av brandgator, 6vervakning,
gallring, delavverkning, rojning av dikeskanter,
generell 6versyn och underhdll av transportvagar
samt slutligen slutavverkning.

§7. GALLRING OCH SLUTAVVERKNING Under
omloppstiden kommer teaktrad att gallras for att
skapa utrymme for god exponering av ljus och
naring, vilket utgoér en forutsattning for optimal
tillvaxt av plantagen. FMG avgor - utifran radande
forhallanden som teaktradens tillvaxtprofiler, storlek
pa befintliga teaktrad, prognostiserad utveckling av
tillvéxt for kvarstéende teaktrdd och ekonomiska
omstandigheter som gallande marknadspriser pa
tradprodukter likt teaktrad och olika kostnadsposter
m m - vid vilka tidpunkter som gallring alternativt
delavverkning skall ske liksom det antal teaktrad
som skall borttas vid sadant tillfalle. Gallring bland
teaktrdden inom plantagen berdknas ske efter 5,
10 och 15 ar. Slutavverkning av teaktraden berdaknas
ske &r 20.

§8. PROJEKT ID NR - Alla teaktrdd inom en och
samma teakplantage tilldelas i Teckningsanmalan ett
specifikt projekt ID nr. Samtliga teaktrad i teakplan-
tagen behandlas av FMG som en och samma enhet
vid dess handhavande av skotsel och drift och vid
delavverkning och slutavverkning jamte forsaljning
m m. Om skada skulle uppkomma pa teaktrad med
samma projekt ID nr fordelas kostnaderna for ater-
stéllande av sadan skada proportionellt mellan samt-
liga kunder med samma projekt ID nr.

§9.  TILLGANGLIGHET AV  TECKNINGSANMA-
LAN - Teckningsanmalan finns tillgangligt hos FMG.

§10. KUNDENS BUNDENHET AV ENVAR AV-
TALSKLAUSUL - Om en avtalsklausul i Tecknings-
anmdlan eller i de Allmdnna avtalsvillkoren skulle
bedoms ogiltig eller inte kunna genomféras praktiskt
inverkar sadant forhéllande inte pa Kundens rattsliga
bundenhet av de 6vriga avtalsklausulerna, vilka allt-
jamt ar rattsligen bindande for denne.

§11. RAPPORTER - Fore det att avverkning sker
kommer FMG att tillstalla Kunden skriftlig rapport
hdrom innefattande uppgift om berért antal trad,
dimensioner samt jamte tidpunkt harfor.

§12. FORSALINING AV TEAKTRAD - FMG kom-
mer vid slutavverkning av teaktrdden med hénsyn
till vad som ovan foreskrivs i de Allmdnna avtals-
villkoren att till basta mojliga marknadspris forsélja
uppkommen travolym.

§13. AVVERKNINGS- OCH OVRIGA PROCESS-
KOSTNADER - Kostnaderna for avverkning jamte
varje annat moment i foradlingen av teaktrad skall
avraknas fran intakter som erhalls vid forsdljning av
berérda trad.

§14. ADMINISTRATIONSARVODE - FMG &ger
som ersattning for administration och marknads-
foringsinsatser vid forsaljning av virke fran kommer-
siell gallring, delavverkning och slutavverkning ratt
till ett arvode om tre (3) % av bruttointdkterna vid
Sadan ersattning benamns i Kontraktet som admini-
strationsarvode

§15. BEKRAFTELSE - D& FMG har erhéllit full
betalning av Kunden for i Teckningsanmaélan fore-
skriven kopeskilling erhdller Kunden en bekraftelse
pa samtliga forekommande ekonomiska forhallan-
den av betydelse for denne i egenskap av dgare till
teaktraden.

§16. INSPEKTION AV PLANTERADE  TEAK-
TRAD PA PLANTAGEN - Kunden &ger ritt att i sam-
rad med FMG foreta inspektion av dennes teaktrad.

§17. OVERLATELSE - Kunden é&ger ratt att till
annan oOverladta samtliga sina teaktrad jamte dartill
hérande réttigheter och skyldigheter varom stadgas i
Teckningsanmalan och i de Allmanna avtalsvillkoren.
Det éligger harvid Kunden att tillse att forvarvaren
genom sitt undertecknande av Teckningsanmalan
forbinder sig att fullfolja samtliga i Teckningsan-
maélan och i de Allmanna avtalsvillkoren foreskrivna
skyldigheterna for Kunden. Vid Overlatelse pa
annan kvarstar den 6verlatande Kunden som ansva-
rig i forhallande till FMG intill dess FMG skriftligen
har godkant sadan oOverlatelse. FMG &dger dock ratt
att motsatta sig sadant godkannande om den pa
vilken overlatelse skett bedoms sakna ekonomisk
formaga for att pa ett tillfredsstallande sétt kunna
fullfolja samtliga sina forpliktelser mot FMG.

§18. EKONOMISKT RISKTAGANDE - Kunden
ar val inforstddd med att investering i teaktrad &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande likt andra
ekonomiska investeringar, att investeringen inte
utgor nagot finansiellt instrument och att det inte
foreligger nagon officiellt etablerad marknad vari
teaktraden &r foremal for nagon handel genom kop,
byte och/eller forséljning.

§19. ANSVARSBEGRANSNING FOR FMG - FMG
ar inte ansvarigt for ndgon skada som kan bero pa
lagregel eller myndighets atgérd, naturkatastrof,
krigshandelse, uppror, statskupp, revolution eller
ndgon annan revolt, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller nagon annan darmed likartad omstandighet, av
vad slag det &n ma vara, eller om FMG utsatts for
nagot brott. Forbehdll om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler aven om FMG vore foremal for
ndgon sadan atgard eller om FMG skulle vidta na-
gon sadan atgard. Skada som uppkommit i andra
fall skall inte heller ersattas av FMG om bolaget far
antas ha iakttagit normal aktsamhet. FMG svarar inte
i nagot fall for indirekt skada sasom foljdskada m m.
Om hinder for FMG eller ndgon annan for bolagets
vagnar skulle foreligga att verkstalla betalning, av
vad slag det &n ma vara, eller vidta nagon annan
atgard pa grund av omstandighet varom foreskrivs i
forsta stycket forevarande avtalsklausul tillats sadan
atgard att senareldggas till dess sadant hinder helt
har upphért att forekomma. Vid sddant hinder utgar
ingen drojsmalsranta eller ndgon annan sanktion av
ekonomisk betydelse for FMG.

§20. KUNDENS ADRESS JAMTE MEDDELANDE
TILL DENNE - Kunden atar sig att vid underteck-
nande av Teckningsanmaélan lamna en korrekt upp-
gift om sitt namn och adress, att genast, skriftligen
anmaéla varje namn- och adressandring till FMG.
Meddelande som FMG har sént till Kunden pa senast
kanda adress skall anses ha kommit Kunden tillhan-
da senast femte (5) dagen efter avsandande.

§21. KONTRAKTETS IKRAFTTRADANDE -
Teckningsanmaélan jamte de Allmanna avtalsvill-
koren utgor enda rattsligen bindande dokument
mellan FMG och Kunden. Teckningsanmalan trader i
kraft den dag da béagge parter i behorig ordning har
undertecknat detsamma.

§23. TILLAGG ELLER ANDRING AV  TECK-
NINGSANMALAN - Tilligg eller &ndring av
Teckningsanmalan skall, for att vara gallande, ske
skriftligen. Varje tillagg eller andring pa FMG:s sida
skall dock vara gdllande mellan parterna savida inte
Kunden inom trettio (30) dagar skriftligen har till-
stallt FMG invandning haremot.

§24. TILLAMPLIG RATT OCH BEHORIGT FO-
RUM VID TVIST - Vid tvist angdende giltighet,
tolkning eller tillampning av Teckningsanmalan el-
ler de Allméanna avtalsvillkoren, liksom rattsforhal-
lande som harrér ur nagon av dessa handlingar, dger
svensk ratt tillampning, dock inte lag om samdagan-
derétt. Tvist skall avgoras av Goteborgs Tingsratt.






ANSVARIG UTGIVARE

Forwood AB

Erik Dahlbergsgatan 11B
SE-411 26 Goteborg
Sverige

Tel: +46 (0)31 107100
Fax: +46 (0)31 107109
sales@forwood.com
www.forwood.com

Detta prospekt ar framtaget med storsta omsorg och stor vikt har
lagts vid att sdkerstélla att angivna uppgifter ar korrekta. Trots det
kan misstag inte helt uteslutas. Vi vill géra lasaren uppméarksam pa
att ett flertal faktorer kan férdndra de prognoser och férvantningar
som askadliggors i prospektet.

palmeblads.com



